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A INFORMAZIONI GENERALI 

1. L'IMPRESA DI ASSICURAZIONE 

Flexible Investment Portfolio è offerto da Canada Life International Assurance (Ireland) DAC, una società di assicurazioni sulla 

vita costituita in forma di limited liability company, corrispondente a una Compagnia a responsabilità limitata (la "Compagnia"). 

Canada Life International Assurance (Ireland) DAC è una società irlandese, con sede legale in Irish Life Centre, Lower Abbey 

Street, Dublin 1, Irlanda.  

I recapiti della Compagnia sono i seguenti: 

Recapito postale: Canada Life International Assurance (Ireland) DAC 
Irish Life Centre  
Lower Abbey Street  
Dublin 1 
Irlanda  

Recapito telefonico: 848 780 601 
Fax:   848 786 580  
Indirizzo e-mail:  ServizioClienti@canadalifeint.it  

 

Il sito web della Compagnia è www.canadalifeinternational.it  

Si rinvia alla Parte III del Prospetto d'offerta per ulteriori informazioni. Si rinvia altresì alla Parte III, Sez. A., par. 1 del 

Prospetto d'offerta per ulteriori informazioni circa l'Impresa di assicurazione e il relativo gruppo di appartenenza. 

2. RISCHI GENERALI CONNESSI ALL'INVESTIMENTO FINANZIARIO 

Flexible Investment Portfolio permette l'investimento in un'ampia gamma di fondi, all'interno dei quali l'investitore-contraente potrà 

selezionarne un determinato numero in combinazione libera.   

Il livello di rischio associato al prodotto dipende dai fondi selezionati.   

Il valore della polizza dipenderà dal rendimento dei fondi selezionati e pertanto, in caso di rimborso, l'investitore-

contraente potrebbe ottenere una somma inferiore a quanto originariamente investito.    

L'investimento finanziario nei fondi e/o nella combinazione libera può variare in relazione alla tipologia di strumenti 

finanziari e ai settori di investimento nonché all'andamento dei diversi mercati di riferimento. 

Pertanto il potenziale rendimento di ciascun Fondo è condizionato dallo stile di gestione adottato dal gestore e dalla 

tipologia di settore di mercato di cui il fondo faccia parte.   

RISCHIO DI INVESTIMENTO 

Non è possibile garantire che i rendimenti dei fondi disponibili collegati al prodotto siano quelli di cui alla sezione "Informazioni 

Specifiche" della Scheda Sintetica e della Parte II del Prospetto d'offerta. I rendimenti passati indicati in tale Sezione e nella Parte 

II del Prospetto d'offerta hanno una finalità meramente illustrativa e pertanto non possono essere considerati come un'indicazione 

dei rendimenti futuri. Inoltre, non è possibile garantire che gli obiettivi di investimento o la replica del parametro di riferimento 

prescelto siano raggiunti a causa delle condizioni del mercato.   

Il rendimento passato illustrato è basato sul fondo sottostante e non tiene conto degli oneri che possono essere addebitati alla 

polizza. Questi oneri influenzano il rendimento complessivo. 

RISCHIO PARAMETRO DI RIFERIMENTO 

Non v'è garanzia che il parametro di riferimento prescelto per ciascun fondo continui ad essere calcolato e pubblicato. In una tale 

circostanza, l'investitore-contraente può chiedere il rimborso.   

mailto:ServizioClienti@canadalifeint.it
http://www.canadalifeinternational.it/
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3. CONFLITTI DI INTERESSE 

Tutti i fondi disponibili mediante il prodotto sono fondi esterni, cioè fondi gestiti da terzi indipendenti rispetto a Canada Life 

Intenational Assurance (Ireland) DAC.  Pertanto non esistono conflitti di interesse. 

Vengono riportati qui di seguito i possibili conflitti di interesse relativi a ciascun fondo disponibile mediante la polizza. 

GRUPPO DI 
APPARTENENZA 

CONFLITTI DI INTERESSE 

AMUNDI Nessuno 

Amundi Paris Nessun conflitto. 

Amundi SA Paris Nessun conflitto. 

BANTLEON BANK AG Non vi sono conflitti d'interesse in quanto nessuna transazione viene svolta all'interno 
di Bantleon o delle sue sussidiarie 

BlackRock A causa della vasta portata delle attività condotte dagli Amministratori, dal Gestore, 
dal Gestore degli Investimenti, dallôAgente Amministrativo, dallôAgente di 
Registrazione e Trasferimento e dalla Banca Depositaria e (ove applicabile) dalle loro 
controllanti, controllate e consociate (rispettivamente ñle Parti Interessateò), ¯ possibile 
che si verifichino conflitti dôinteresse. Ferme restando le disposizioni sotto menzionate, 
le Parti Interessate possono effettuare operazioni che danno origine a tali conflitti 
senza dover essere tenute a rispondere (subordinatamente alle condizioni sotto 
specificate) di guadagni, commissioni o altra forma di retribuzione da esse emergenti. 
In caso di conflitto di interessi, gli Amministratori sono tenuti a fare tutto quanto 
ragionevolmente possibile per assicurare che tale conflitto venga risolto equamente e 
che le opportunità di investimento siano equamente distribuite. 
Inoltre, possono presentarsi i seguenti casi di conflitto di interessi. 
(i) Una Parte Interessata può acquistare o vendere un investimento anche ove lo 
stesso investimento o uno simile siano detenuti dalla Società, da terzi per suo conto o 
da soggetti connessi alla Società stessa. 
(ii) Una Parte Interessata può rilevare, detenere o liquidare Investimenti che la 
riguardano anche ove gli stessi siano stati acquistati o ceduti da o per conto della 
Società mediante operazioni effettuate dalla Società, sempre che la Parte Interessata 
acquisti tali investimenti ai termini commerciali generalmente negoziati 
indipendentemente tra le parti e tali Investimenti detenuti dalla Società siano acquistati 
ai migliori termini ragionevolmente ottenibili, compatibilmente con gli interessi degli 
Azionisti. 
(iii) Una Parte Interessata può negoziare con la Società in veste di mandante o 
agente, sempre che: 
A. abbia ottenuto una valutazione indipendente dellôoperazione certificata da un 
soggetto approvato dalla Banca Depositaria (o dagli Amministratori se lôoperazione ha 
per controparte la Banca Depositaria) come indipendente e commercialmente valida, 
oppure 
B. lôoperazione sia eseguita ai migliori termini su una borsa valori regolamentata in 
conformità ai regolamenti di tale borsa, oppure 
C. ove i punti A e B non si applichino, lôesecuzione sia subordinata a termini e 
condizioni che la Banca depositaria (o gli Amministratori se la controparte 
dellôoperazione ¯ la Banca depositaria) ritenga favorevoli agli interessi degli Azionisti e 
sia effettuata ai termini commerciali su cui si basano i rapporti tra due controparti 
indipendenti e nel miglior interesse degli azionisti. 
(iv) Alcuni Amministratori della Società hanno o potrebbero in un momento futuro 
avere delle relazioni con BlackRock Inc. e le sue consociate. Per maggiore chiarezza, 
gli Amministratori non sono tenuti a rispondere alla Societ¨ di conflitti dôinteresse 
emergenti, a titolo dôesempio, dal percepimento di compensi ricevuti come 
amministratori o dipendenti del Gestore degli Investimenti. 
(v) La commissione spettante al Gestore degli Investimenti è calcolata in percentuale 
sul Valore Attivo Netto di ciascun fondo. Il Gestore degli Investimenti può fornire 
servizi di valutazione allôAgente Amministrativo (per il calcolo del NAV di un fondo) in 
relazione agli Investimenti in un fondo. La commissione del Gestore degli investimenti 
crescer¨ allôaumentare del valore dei Fondi. 
(vi) La commissione dellôAgente Amministrativo ¯ basata su di una percentuale del 
Valore Attivo Netto di ciascun fondo. LôAgente Amministrativo pu¸ rendere alla Societ¨ 
dei servizi di valutazione degli Investimenti. Ciò potrebbe comportare un potenziale 
conflitto di interessi in quanto la commissione dellôAgente Amministrativo aumenterà 
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GRUPPO DI 
APPARTENENZA 

CONFLITTI DI INTERESSE 

nel caso di aumento del Valore Attivo Netto di un Fondo. 
(vii) La Società può investire in altri organismi di investimento collettivo (anche se 
offerti o gestiti da una Parte Interessata). Le commissioni percepite dal Gestore degli 
Investimenti per investimenti della Società in quote o Azioni di qualsiasi organismo di 
investimento collettivo vengono versate al fondo di pertinenza. 
(viii) La Società può acquistare o detenere investimenti emessi da una Parte 
Interessata o rispetto a cui una Parte Interessata offra servizi di consulenza o bancari. 
(ix) Il Gestore degli investimenti può ottenere commissioni aggiuntive per agire in 
qualità di agente prestatario, sotto forma di percentuale dei proventi lordi ottenuti dalle 
operazioni di prestito (comunemente nota come ñcommissione ripartitaò). Il Gestore 
degli investimenti è responsabile di tutti i costi operativi legati al prestito di titoli. I 
proventi netti ottenuti in forma di commissione sui prestiti sono specificati nel 
rendiconto finanziario della Societ¨. Conflitti dôinteresse- rapporti allôinterno del Gruppo 
BlackRock e rapporti con il Gruppo Bank of America, il Gruppo PNC e il Gruppo 
Barclays 
La controllante ultima del Gestore e del Gestore degli Investimenti è BlackRock Inc., 
una società costituita in Delaware USA. La Bank of America Corporation, PNC Bank 
N.A. e Barclays Plc. Sono azionisti sostanziali di BlackRock Inc. 
Subordinatamente alle politiche definite dal Gestore, nellôeffettuare le operazioni di 
investimento per i fondi, il Gestore degli Investimenti cercherà di ottenere i migliori 
risultati netti per i fondi, tenendo in considerazione determinati fattori quali il prezzo 
(inclusa la commissione di brokeraggio applicabile o la differenza del dealer), la taglia 
dellôordine, la difficolt¨ di esecuzione e le strutture operative della società interessata e 
il rischio della società nel posizionare un gruppo di titoli. Di conseguenza, mentre il 
Gestore degli Investimenti generalmente ricerca delle commissioni ragionevolmente 
competitive, i fondi non pagano necessariamente la commissione più bassa o lo 
spread disponibile. In un numero di mercati svilppati, le commisisoni sono fissate ai 
sensi della legge o dei regolamenti locali e, pertanto, non sono soggette a 
negoziazione. 
Nellôeffettuare operazioni in titoli per i fondi, società del Gruppo Bank of America, del 
Gruppo PNC o del Gruppo Barclays possono fornire servizi di brokeraggio di titoli di 
cambio, servizi bancari e altri servizi o potranno agire in qualità di mandante alle 
condizioni usuali e potranno trane profitto. Le commissioni sarano corrisposte ai 
broker e agli agenti in conformità con la prassi di un mercato rilevante e i vantaggi di 
qualsiasi genere o altri sconti commissionali o commissioni di retrocessione in contanti 
fornite dai broker o dagli agenti saranno assegnate ai fondi. I servizi delle società del 
Gruppo Bank of America, del Gruppo PNC e del Gruppo Barclays possono essere 
utilizzati dal Gestore degli Investimenti qualora lo stesso lo consideri opportuno a 
condizione che a) le loro commissioni e le altre condizioni commerciali siano 
generalmente comparabili con quelle messe a disposizione nei mercati interessati dai 
broker e dagli agenti non associati, e b) ciò sia coerente con la predetta politica di 
conseguimento dei migliori risultati netti. Conformemente con le predette politiche, si 
anticipa che una parte delle operazioni di investimento dei fondi sarà eseguita 
attraverso i broker negoziatori del Gruppo Bank of America, del Gruppo PNC e del 
Gruppo Barclays e che questi saranno tra un gruppo relativamente piccolo di società 
globali a ciascuna delle quali potrà essere assegnata una parte di operazioni più 
estesa della porzione assegnata a qualunque altra società. 
Subordinatamente a quanto segue e a qualsiasi limite previsto dal Gestore o disposto 
dallôAtto Costitutivo e Statuto, il Gestore degli Investimenti e qualunque altra societ¨ 
del Gruppo BlackRock o società del Gruppo Bank of America, o societùdel del Gruppo 
PNC e o società del Gruppo Barclays e qualunque amministratore delle stesse a) può 
avere un interesse nella Società o in qualsiasi operazione effettuata con la Società o 
per la stessa, o un rapporto di qualsiasi genere con qualunque altro soggetto che può 
comportare un conflitto potenziale con i propri rispettivi obblighi verso il Gestore, e b) 
trattare o altrimenti utilizzare i servizi delle società del Gruppo Bank of America, del 
Gruppo PNC e del Gruppo Barclays in relazione allôadempimento di tali obblighi; e 
nessuno di essi sarà responsabile di rendere conto di qualsiasi profitto o 
remunerazione da ciò derivanti. 
Ad esempio, tali conflitti potenziali possono emergere in quanto la società rilevante del 
Gruppo BlackRock, del Gruppo Bank of America, del Gruppo PNC e del Gruppo 
Barclays: 
(a) svolge unôattivit¨ per altri clienti; 
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(b) ha amministratori o impiegati che siano amministratori, di detengano o trattino titoli 
di, o abbiano altrimenti un interesse in una qualsiasi società i cui titoli siano detenuti o 
negoziati per conto di un fondo; 
(c) possa beneficiare di una commissione, compenso, in positivo o in negativo 
pagabile da un fondo in relazione ad una operazione di investimento; 
(d) possa agire quale agente per un fondo in relazione ad operazioni nelle quali agisca 
altresì quale agente per conto di altri clienti; 
(e) possa trattare in Investimenti e/o valute quale mandante con un fondo o con 
qualsiasi azionista di un fondo; 
(f) effettui operazioni in quote o azioni di un investimento collettivo del risparmio o altra 
società di cui qualunque società del Gruppo BlackRock, Gruppo Bank of America, del 
Gruppo PNC e del Gruppo Barclays sia il gestore, operatore, bachiere, consulente o 
fiduciario; e/o 
(g) possa effettuare operazioni per un fondo che comportino il collocamento e/o nuove 
emissioni con altra delle società del proprio gruppo che possa agire quale mandante o 
ricevere le commissioni di agente. 
Come precedentemente descritto, i titolo possono essere detenutio da, o essere un 
Investimento idoneo per un fondo nonchè per altri clienti del Gestore degli Investimenti 
o altre società del Gruppo BaalckRock. A causa di obiettivi differenti o di altri fattori un 
titolo particolare può essere acquistato per uno o più di tali clienti, qualora gli altri 
clienti stiano vendendo il medesimo titolo. Se in uno stesso momento sorge il 
problema del prezzo degli acquisti o delle vendite di titoli per un fondo o per tali clienti 
tali operazioni saranno effettuate, per quanto possibile, per i clienti rilevanti in un modo 
considerato equitativo per tutti. Potrà esservi circostanze in cui gli acquisti o le vendite 
di titoli per uno o più dei clienti del Gruppo BlackRock abbiano effetto negativo su altri 
clienti del Gruppo BlckRock. 
Lo stabilire, il detenere o sciogliere posizioni opposte (long e short) nel medesimo 
titolo nello stesso momento per clienti differenti può pregiudicare gli interessi di clienti 
da una parte o dallôaltra e pu¸ porre un conflitto di interessi anche per il Gruppo 
BlackRock particolarmente nel caso in cui il Gruppo BlackRock o i gestori di 
portafoglio interessati possano guadagnare compensi più elevati da una attività 
piuttosto che dallôaltra. Tale attivit¨ potr¨ intervenire a seguito del fatto che diversi 
team di gestione del portafoglio abbiano differenti vedute su un titolo in particolare o 
nel corso dellôimplementazione di strategie di gestione del rischio e non siano 
generalmente utilizzate in queste situazioni speciali politiche e procedure. 
Tale attivit¨ pu¸ altres³ intervenire allôinterno del medesimo team di gestione del 
portafoglio conseguentemente al fatto che il team abbia entrambi mandati long only e 
mandati long-short o short only o nel corso dellôimplementazione di strategie di 
gestione del rischio. Qualora il medesimo team di gestione del portafoglio abbia tali 
mandati, creare una posizione short in aluni portafogli su di un titolo che sia detenuto 
long in altri portafogli o stabilire una posizione long in alcuni portafogli su di un titolo 
che sia detenuto short in altri portafogli può essere realizzato solo in conformità con 
procedure e politiche predefinite ideate al fine di garantire la presenza di una ratio 
fiduciaria idonea e di garantire lôesecuzione di transazioni opposte in un modo che non 
crei sistematicamennte un vantaggio o uno svantaggio ad alcuno specifico gruppo di 
clienti. Il team di compliance del Gruppo BlackRock monitora la conformità con tali 
politiche e procedure e può richiedere una modifica o una risoluzione di determinate 
attività aal fine di minimizzare i conflitti. Eccezioni a tali politiche e procedure dovranno 
essere approvate dal gruppo di compliance. 
Tra le ratio fiduciarie che possono giustificare il fatto di intraprendere posizioni opposte 
nel medesimo titolo nello stesso momento rientrano vedute differenti circa la 
performance short term e long term di un titolo, a seguito della quale potrebbe essere 
inappropriato per le posizioni long only vendere il titolo il che potrebbe invece essere 
appropriato per le posizioni orientate short term che abbiano un mandato a creare una 
posizione corta sul titolo in prossimità del termine vicino. Un aaltro motivo potrebbe 
essere la ricerca della neutralizzazione degli effetti della performance di un particolare 
segmento dellôattivit¨ di una societ¨ prendendo la posizione opposta in unôaltra societ¨ 
il cui business fosse sostanzialmente simile a quello del segmento in questione. 
In alcuni casi, gli sforzi del Gruppo BlackRock diretti a gestire efficacemente atli 
conflitti può risultare in una perdita di popportunità di investimento per i propri clienti o 
può determinare una negoziazione con modalità differenti da quelle che sarebbero 
adottate nel caso in cui tali conflitti non fossero presenti, il che può avere un impatto 
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negativo sul rendimento dellôinvestimento. 
In relazione ai fondi (o parte di un fondo) in favore dei quali prestano un servizio di 
gestione dôinvestimento e consulenza, saranno societ¨ appartenenti al Gruppo 
BlackRock a poter scegliere broker (inclusi a scopo esemplificativo broker affiliati al 
Gruppo BlackRock) che forniscano ïdirettamente o mediante soggetti terzi- a 
questôultimo, servizi di ricerca o di esecuzione che siano, ad avviso del Gruppo 
BlackRock, assistenza legale e idonea a ciascuna società del Gruppo BlackRock 
nellôeffettuare decisioni dôinvestimento o nei processi di esecuzione delle negoziazioni. 
Detta assistenza avrà una natura tale per cui si può ragionevolmente prevedere che 
tale servizio giovi alla Società nella sua interezza e contribuisca ad un miglioramento 
delle performance dei fondi. Tali servizi di ricerca o esecuzione possoncopo 
esemplificativo e nella misura consentita dalla legge applicabile: relazioni di ricerca su 
società, industrie e titoli; informazioni ed analisi economiche e finanziarie; e software 
quantitativi ed analitici. I servizi di ricerca o esecuzione ottenuti in tal modo possono 
essere utilizzati a servizio non solo del conto dal quale siano utilizzate commissioni 
per il pagamento dei servizi, ma anche per conto di altri clienti del Gruppo BlackRock. 
Al fine di evitare ogni dubbio tali merci e servizi non comprendono viaggi, alberghi, 
intrattenimento, merci o servizi generali di natura amministrativa, attrezzature generali 
da ufficio, computer hardware, quota sociale, salari degli impiegati o pagamenti diretti 
in denaro. 
Nella misura in cui il Gruppo BlackRock utilizza la prorpia commissione clienti in dollari 
al fine di ottenere servizi di ricerca o esecuzione, società del Gruppo BlackRock non 
dovranno corrispondere alcunche per tali prodotti o servizi. Società del Gruppo 
BlackRock possono ricevere servizi di ricerca o esecuzione che siano connessi con 
lôesecuzione delle negoziazioni con i servizi di compensazione e/o regolamento forniti 
da un particolare broker negoziatore. Nella misura in cui ciascuna società del Gruppo 
BlackRock riceva servizi di ricerca o esecuzione su tale base esistono molti dei 
medesimi potenziali conflitti collegati al ricevimento di tali servizi da parte di soggetti 
terzi. Ad esempio la ricerca effettivamente sarà pagata dalle commissioni clienti e 
verrà altresi utilizzata per pagare i servizi di esecuzione, compensazione e 
regolamento forniti dal broker negoziatore e non saranno pagati da quella società del 
Gruppo BlackRock. 
Il Gruppo BlackRock può di volta in volta scegliere di modificare o scegliere di non 
aderire agli accordi suindicati in vario modo senza dare preavviso ai clienti del Gruppo 
BlackRock e nella misura consentita dalla legge appicabile. 
Nel caso in cui insorga un conflitto di interesse, gli amministratori si adopereranno per 
quanto sia loro ragionevolmente possibile a risolvere detto conflitto in modo equitativo 
e ad allocare le opportunità di investimento su base giusta ed equitativa 

CARMIGNAC GESTION SA Nessun conflitto. 

Danske Invest Management 
Company S.A. 

Nessun conflitto. 

DNCA Invest Nessuno 

Ethnea Independent 
Investors S.A. 

Nessuno 

European Value Partners 
Advisors S.à r.l. (sub-
manager) 

Nordea promuove lôimpegno a lungo termine dei propri dipendenti attraverso varie 
forme di incentivo. Una delle migliori prassi stabilite dalla società consiste nella 
creazione di un ambiente che non prevede alcuna gratifica per lôassunzione di rischi a 
breve termine. Fra gli incentivi utilizzati dalla società per motivare i propri dipendenti e 
orientarli nella giusta direzione figurano lôofferta di un luogo di lavoro gradevole e un 
sistema di remunerazione legato a una visione di lungo periodo. 
Inoltre, i dipendenti devono attenersi alle linee guida del Codice etico aziendale, che 
disciplina le operazioni eseguite da parte del personale. Il Codice ha lo scopo di 
definire standard e procedure per il rilevamento e la prevenzione di attività attraverso 
le quali il personale possa abusare dei propri compiti fiduciari e creare conflitti di 
interesse. Al fine di evitare lôinsorgenza di conflitti di interesse fra diversi soggetti 
allôinterno della societ¨, si definiscono Accordi sul livello di servizio. 
Per i sub-gestori e i consulenti esterni, disponiamo di accordi di sub-gestione e 
consulenza molto rigorosi, che tengono in debito conto gli interessi di Nordea, dei sub-
gestori e consulenti e dei clienti. Ognuno di questi accordi è collegato alle specificità 
del mandato di investimento di ciascun Fondo. Inoltre, i sub-gestori e consulenti 
esterni ricevono solo una percentuale del patrimonio gestito e, in alcuni casi, una 
commissione di performance. Di conseguenza, sono estremamente incentivati a 
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generare risultati soddisfacenti nel confronto con lôindice di riferimento e i fondi di pari 
gruppo. 

Franklin Resources Franklin Templeton Investments ñFTIò include le entit¨ societarie del gruppo Franklin 
Templeton Investments ubicate in Europa, incluse le entità di consulenza finanziaria 
e/o di gestione degli investimenti con sede nellôArea Economica Europea. Il termine 
ópersona rilevanteô si riferisce a direttori, partner o equivalenti, manager, dipendenti o 
rappresentanti nominati di FTI.  
Questo documento fornisce una panoramica generale sulla disciplina del conflitto di 
interessi adottata da FTI e sul processo seguito dalla società per identificare e gestire i 
conflitti di interesse tra FTI e i suoi clienti o tra due o più clienti.  
Principi Della Disciplina  
FTI si impegna ad adottare tutte le misure opportune per mantenere e attuare efficaci 
controlli organizzativi e amministrativi al fine di identificare e gestire i conflitti di 
interessi rilevanti. Principi salienti dellôapproccio di FTI alla gestione del conflitto di 
interessi: 
1. Capitale di rischio di FTI e investimenti degli azionisti Nellôambito della sua normale 
attività, FTI può investire il proprio capitale in un Fondo al momento della sua 
costituzione al fine di diversificare gli investimenti e attirare clienti. Questo 
investimento di FTI viene trattato in modo da non creare conflitti con gli interessi dei 
clienti. FTI riceve lo stesso trattamento dei normali azionisti del Fondo. 
2. Scambi valutari di FTI e scambi valutari dei clienti FTI effettua scambi valutari per 
gestire il rischio di mercato in vista del conseguimento dei risultati finanziari. Questa 
attività di scambio viene svolta da un team separato e su un conto differente rispetto 
alle attività di scambio valutario condotte per conto dei clienti. 
3. Allocazione equa del trading e delle priorità degli ordini tra i clienti FTI adotta criteri 
e procedure di aggregazione, allocazione ed esecuzione del trading atte a garantire 
che tutte le operazioni di trading siano trattate in modo equo e fiduciario rispetto agli 
obiettivi dellôinvestimento. Qualora la liquidit¨ sia insufficiente, i criteri di allocazione 
ripartiscono automaticamente la liquidità in misura proporzionale tra gli ordini dei 
clienti. Le procedure di aggregazione e allocazione vengono riesaminate 
periodicamente. 
4. Trading interfondi e acquisto di fondi di FTI da parte di altri fondi di FTI A volte, FTI 
può combinare ordini di vendita e di acquisto interni, le cosiddette operazioni 
incrociate o interfondi. Alcuni fondi di FTI possono inoltre scambiare le proprie quote 
con quelle di altri fondi di FTI. Questo processo è previsto dal sistema e dalle 
procedure di scambio. Lo scambio viene eseguito al prezzo di mercato, senza il 
prelievo di commissioni o spread da parte di FTI. Questa attività viene riesaminata 
periodicamente per verificare che i clienti ricevano un trattamento equo. 
5. Materiale di ricerca e soft dollar Il materiale di ricerca di proprietà di FTI non viene 
offerto in vendita ai clienti o al pubblico generale (sono esclusi i servizi di consulenza 
finanziaria di FTI). FTI adotta procedure scritte per garantire che tutti gli interessi 
personali nelle azioni o nel materiale di ricerca siano noti. In base al Codice etico, gli 
analisti e i gestori dei portafogli sono tenuti a identificare e a gestire i conflitti di 
interessi, reali o potenziali. FTI acquista materiale di ricerca da terze parti, le quali 
ricevono una parte del corrispettivo in forma di commissioni pagate dai broker su 
operazioni eseguite sui fondi o sui conti dei clienti, ma solo quando il cliente abbia 
accordato espressamente il proprio consenso. Questi pagamenti vengono esaminati in 
dettaglio dal Global Trading Oversight Committee e sono rivisti periodicamente. 
6. Uso di dati sensibili e di informazioni non di pubblico dominio FTI adotta una serie di 
principi e procedure che limitano lôuso delle informazioni confidenziali o non di dominio 
pubblico da parte del personale. La divulgazione di tali informazioni è soggetta a 
procedure formali di reportistica e approvazione atte a soddisfare gli obblighi fiduciari 
di FTI nei confronti di clienti e azionisti. Tali principi e procedure sono sottoposti a una 
revisione periodica. 
7. Separazione tra consulenti finanziari e relazioni dealer-broker Per impedire che le 
informazioni relative a decisioni sensibili possano essere utilizzate a svantaggio di altri 
fondi, FTI adotta uno speciale meccanismo di separazione* per dividere le 
informazioni sugli investimenti a livello fisico e logistico tra i diversi gruppi di 
consulenti. Ogni gruppo deve inoltre attenersi a un Codice etico che impedisce la 
discussione delle strategie di investimento tra i consulenti. Queste procedure sono 
riesaminate periodicamente. *fanno eccezione Franklin Global Advisors, Templeton 
Global Equity e Templeton Emerging Markets, che possono scambiarsi informazioni 
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sulle ricerche e sulle decisioni di investimento. 
8. Codice etico Tutto il personale di FTI ha lôobbligo di attenersi a un Codice etico di 
condotta aziendale, che impone lôadozione di comportamenti etici e integri al fine di 
evitare conflitti di interessi laddove gli interessi personali di un dipendente (o dei suoi 
familiari) possano interferire con quelli della società e/o dei clienti. Inoltre, FTI richiede 
una pre-approvazione delle transazioni personali dei dipendenti (o dei loro familiari) 
che abbiano accesso a informazioni confidenziali e non di pubblico dominio. Il Codice 
viene monitorato regolarmente e la sua violazione è punibile con gravi sanzioni e 
procedure disciplinari. 
9. Trattamento equo e paritario dei clienti Tutte le procedure di FTI presuppongono un 
trattamento equo e paritario dei clienti, in linea con gli obblighi fiduciari e degli obiettivi 
di investimento di FTI. Questo include, ma senza limitazione, le attività di allocazione 
di spese e commissioni, il ñrimborso in naturaò e il prestito di titoli di un Fondo. Le 
procedure di FTI sono riesaminate periodicamente. 
10. Investimenti in titoli di clienti Talvolta, i fondi o gli investitori di FTI possono 
investire in titoli dei clienti. Le decisioni di FTI di investire in titoli dei clienti sono 
sempre guidate dallôinteresse del Fondo rilevante, del conto o dei suoi investitori. Le 
decisioni di investimento vengono riesaminate periodicamente. 
11. Spese di rappresentanza FTI si attiene a procedure e standard rigorosi per 
stabilire quali spese di rappresentanza possano essere ritenute accettabili; tali spese 
includono lôelargizione o il ricevimento di regali. Come nel caso del Codice, queste 
procedure vengono riesaminate periodicamente e la loro violazione è punibile con 
gravi sanzioni e procedure disciplinari.  
Le entit¨ societarie e le ópersone rilevantiô di FTI possono essere esposte a vari tipi di 
conflitto di interessi, a seconda delle attività che svolgono.  
Responsabilitá  
FTI si impegna ad adottare tutte le misure opportune per identificare, documentare e 
gestire i conflitti di interessi in modo equo, in linea con i principi della società in questa 
materia. FTI si impegna a monitorare periodicamente la conformità delle proprie 
attività con i principi stabiliti in materia di conflitti di interessi. Se necessario, FTI potrà 
implementare controlli aggiuntivi riguardo alla gestione dei conflitti di interessi. Qualora 
un conflitto di interessi non sia risolvibile, ed entro i limiti di legittimità, FTI potrà 
richiedere il consenso del cliente alla continuazione dellôattivit¨ nonostante il conflitto 
di interessi, oppure rifiutarsi di agire per conto del cliente. La disciplina del conflitto di 
interessi potrà essere oggetto di aggiornamenti o modifiche.  
Per maggiori informazioni sulla disciplina del conflitto di interessi di FTI, contattare il 
proprio referente in FTI. 

Franklin Resources inc Nessuno 

Franklin Templeton 
Investments 

Nessun conflitto. 

HSBC Global Asset 
Management 

Nessun conflitto. 

HSBC Global Investment 
Funds 

Nessuno 

HSBC Holding plc Prevenzione e gestione dei conflitti dôinteresse 
Compravendita Titoli 
Gestiamo tutti i fondi con controlli di compliance sia prima che dopo le operazioni di 
portafoglio. I controlli prima delle operazioni non coprono ogni direttiva applicabile. I 
controlli successivi all'operazione sono eseguiti giornalmente dal nostro team di 
compliance. Il sistema di gestione degli ordini Apollo permette ai gestori del Fondo di 
avere accesso soltanto al portafoglio effettivamente gestito. 
Separazione Portafogli Gestiti 
Non esiste separazione tra gestione del portafoglio tramite fondi aperti e tramite 
mandati segregati. Gli ordini non sono pre-assegnati e non esistono soluzioni parziali. 
HSBC ha definito procedure e controlli al fine di rispettare le leggi e il nostro codice 
etico. Un team indipendete di controllo del rischio gestisce tali controlli. 
Procedure Interne di Controllo 
Disponiamo di procedure per gestire le violazioni qualora queste intervengano. Gli enti 
di controllo distinguono tra attive e passive. Le prime derivano dall'azione del gestore 
di portafoglio e le seconde dal movimento di mercato. Le violazioni attive sono 
rettificate immediatamente ed il Fondo viene compensato se necessario. Le violazioni 
passive sono rettificate immediatamente nellôinteresse del Fondo e degli investitori. Le 
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violazioni attive sono studiate dalla funzione conformità e vengono intraprese misure 
per impedire azioni recidive. 
I funzionari della divisione conformità sono nominati in tutti gli uffici per monitorare la 
conformit¨ ai regolamenti locali e globali cos³ come lôaderenza a tutti i cambiamenti 
legislativi. Le loro responsabilità principali sono: 
- Effettuare i controlli e le procedure da seguire per soddisfare la legislazione ed i 
regolamenti applicabili alla gestione delle attività dei clienti e in generale nella 
conduzione dell'attività; 
- Formare il personale sulle leggi e sui regolamenti applicabili; 
- Fornire consulenza su ogni questione normativa. 
Una procedura interna (INV FIM) descrive il processo riguardante la modifica degli 
ordini. 

JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.à 
r.l. 

JPM Funds 
Il Gestore e JPMorgan Chase & Co. potranno effettuare operazioni nelle quali il 
Gestore o JPMorgan Chase & Co. abbiano, direttamente o indirettamente, un 
interesse che può implicare un potenziale conflitto con le funzioni del Gestore verso la 
Sicav. Né il Gestore né JPMorgan Chase & Co. saranno tenuti a rendere conto alla 
Sicav di qualunque profitto, commissione o remunerazione realizzata o ricevuta da o 
in relazione a tali operazioni o a operazioni connesse, né verranno per questo ridotte 
le commissioni del Gestore, a meno che non sia altrimenti disposto.   
Il Gestore dovrà garantire che tali operazioni vengano effettuate secondo termini non 
meno favorevoli per la Sicav rispetto ai termini che sarebbero stati applicati se non 
fosse esistito il potenziale conflitto di interessi. Detti interessi o doveri in potenziale 
conflitto potranno insorgere in quanto il Gestore o JPMorgan Chase & Co. possono 
aver investito direttamente o indirettamente nella Sicav.  In particolare, il Gestore, nel 
rispetto della deontologia che gli è propria, deve fare il possibile per evitare conflitti di 
interesse e, in caso non si potessero evitare, garantire che i clienti (compresa la Sicav) 
ricevano un trattamento equo.   
JPM Liquidity Funds 
Il Gestore, il Gestore per gli Investimenti che siano membri del gruppo di società 
JPMorgan Chase & Co., i Soggetti Collocatori, il Rappresentante Societario e 
Amministrativo e la Banca Depositaria potranno di volta in volta svolgere attività di 
gestore, gestore o consulente per gli investimenti, distributore, amministratore, 
conservatore del registro e rappresentante per i trasferimenti, banca depositaria o 
trustee in relazione ad altri fondi o in altro modo essere coinvolti in altri fondi o OICVM 
o altri OIC che abbiano obiettivi di investimento analoghi a quelli della Sicav o di un 
Fondo. É quindi possibile che uno qualunque dei soggetti citati, nellôesercizio della 
propria attività, possa trovarsi in situazioni di potenziale conflitto di interessi nei 
confronti della Sicav o dei fondi. In tal caso, ciascun soggetto si impegnerà a rispettare 
in ogni momento gli obblighi derivanti da accordi di cui è parte o comunque imposti in 
relazione alla Sicav o ad uno dei suoi fondi. In particolare, senza pregiudizio allôobbligo 
di agire nel migliore interesse degli Azionisti, durante lo svolgimento di negoziazioni o 
investimenti in cui potrebbero verificarsi conflitti di interesse, ciascuno si adopererà 
rispettivamente al fine di assicurare che tali conflitti vengano risolti equamente. In 
particolare, il Gestore, in conformità al proprio regolamento, deve fare il possible per 
evitare conflitti di interesse e, ove così non fosse, garantire che i clienti (compresa la 
Sicav) ricevano un trattamento equo.  
Non è fatto divieto alla Sicav di concludere operazioni con il Gestore o il Gestore per 
gli Investimenti che siano membri di JPMorgan Chase & Co., i Soggetti Collocatori o la 
Banca Depositaria o con le rispettive controllate, a condizione che tali operazioni 
vengano svolte alle normali condizioni di mercato tra soggetti aventi pari forza 
contrattuale. Il Gestore, il Gestore per gli Investimenti o ciascuna delle sue controllate 
che agiscano in veste fiduciaria in relazione ai conti dei propri clienti possono 
consigliare ai propri clienti o dare loro istruzioni di acquistare e vendere Azioni della 
Sicav. Nel caso in cui un cliente non adempia allôobbligazione di pagamento assunta 
nei confronti di JPMorgan e detta obbligazione sia garantita da Azioni della Sicav, 
qualora JPMorgan esperisca procedure di escussione di tale garanzia, JPMorgan 
stessa diverrà Azionista della Sicav. Conseguentemente, JPMorgan e le sue 
controllate potrebbero divenire titolari di una quota relativamente consistente di Azioni 
e di diritti di voto nella Sicav. 
JPM Investment Funds 
Il Gestore, il Gestore degli Investimenti, che fanno parte di JPMorgan Chase & Co., i 
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Distributori, il Gestore, lôAgente Societario e Amministrativo e la Banca Depositaria 
potranno di tanto in tanto svolgere rispettivamente attività di gestore, gestore degli 
investimenti o consulente, distributore, società di amministrazione, conservatore del 
registro, banca depositaria o trustee in relazione ad altre sicav o OICVM o OIC che 
abbiano obiettivi di investimento analoghi a quelli della Sicav o di un Fondo. È quindi 
possible che uno qualunque dei soggetti citati, nell'esercizio della propria attività, 
possa avere potenziali conflitti di interesse con la Sicav o con i fondi. In tal caso, 
ciascun soggetto si impegnerà a rispettare in ogni momento gli obblighi derivanti da 
accordi di cui è parte o a cui è vincolato in relazione alla Sicav o ad uno dei suoi fondi. 
In particolare, senza pregiudizio allôobbligo di agire nel migliore interesse degli 
Azionisti, durante lo svolgimento di negoziazioni o investimenti in cui potrebbero 
verificarsi conflitti di interesse, ciascuno si adopererà rispettivamente al fine di 
assicurare che tali conflitti vengano risolti equamente. In particolare, il Gestore, in 
conformità al proprio regolamento, deve fare il possibile per evitare conflitti di interesse 
e, ove così non fosse, garantire che i clienti (compresa la Sicav) abbiano un 
trattamento equo.  
Non è fatto divieto alla Sicav di concludere operazioni con il Gestore o alcun Gestore 
degli Investimenti che faccia parte di JPMorgan Chase & Co., i Distributori, il Gestore 
o la Banca Depositaria o con le rispettive collegate, a condizione che tali operazioni 
vengano svolte alle normali condizioni di mercato tra soggetti aventi pari forza 
contrattuale. Il Gestore, il Gestore degli Investimenti o le sue società collegate, che 
agiscono in qualità di fiduciari con riferimento ai conti dei clienti, possono consigliare o 
indirizzare i propri clienti allôacquisto o alla vendita di Azioni della Sicav. Qualora un 
cliente non adempia ad unôobbligazione di pagamento nei confronti di JPMorgan e tale 
obbligazione sia garantita da Azioni della Sicav, e JPMorgan decida di azionare tale 
garanzia, JPMorgan diverrà Azionista della Sicav. Di conseguenza JPMorgan e le sue 
società collegate possono detenere un quantitativo relativamente elevato di Azioni e 
relativi diritti di voto nella Sicav.  Le società collegate di JPMorgan Chase & Co. 
agiscono come controparti per determinati contratti future e contratti a termine su 
cambi. Il Gestore e il Rappresentante Domiciliatario, la Banca Depositaria, il 
Rappresentante Societario e Amministrativo e gli Agenti Pagatori Principali della Sicav 
sono considerati parti correlate. 

LGT Capital Management 
Ltd 

Nessuno 

Management company: 
Degroof Gestion 
Institutionelle Luxembourg. 
Investment advisor: RMJ 
SGR S.p.a. 

Nessun conflitto. 

Henderson Global Investors La Società di gestione, il Gestore degli investimenti, il Distributore, lôAgente amministrativo 

e il Conservatore del registro e Agente per i trasferimenti e ognuno dei loro amministratori, 

dirigenti, dipendenti, agenti e consociati (ciascuno una ñParte interessataò) possono essere 

coinvolti in ulteriori attività finanziarie, di investimento, di distribuzione o professionali che 

potrebbero causare conflitti di interesse con la Società. In particolare, le Parti interessate 

possono fornire servizi analoghi a quelli forniti alla Società e non saranno tenute a dare 

conto di eventuali profitti derivanti da tali servizi. Dovranno però considerare sempre i loro 

doveri nei confronti della Società e, in caso di conflitti di interesse, dovranno sforzarsi di 

garantire che gli stessi siano risolti equamente in base alla tendenza prevalente. 

Ad esempio, la Società può acquistare, vendere o investire in titoli di una Parte interessata 
o un fondo o conto dôinvestimento che sia gestito da o si avvalga dei servizi di consulenza 
di tale soggetto. Una Parte interessata può prestare servizi professionali alla Società o 
avere Azioni e acquistare, avere e fare investimenti per proprio conto, a prescindere dal 
fatto che la società abbia investimenti simili. Una Parte interessata può stipulare qualsiasi 
operazione, finanziaria o meno, con qualsiasi Azionista ovvero essere parte di tale 
contratto od operazione. 

Matrix Alternative Asset 
Management 

Per la società di gestione è obbligatoria una disclosure sui conflitti di interesse per 
eventuali investimenti comuni a Sopaf SpA (il cda della sgr vigila sull'attività svolta) 

Morgan Stanley Investment 
Management (MSIM) Ltd. 

Il Codice di Condotta della Morgan Stanley identifica svariati esempi di situazioni che 
potrebbero costituire un conflitto di interessi, situazioni che gli impiegati della Morgan 
Stanley sono tenuti ad evitare, quali: (i) competere con Morgan Stanley per l'acquisto 
o la vendita di proprietà, di servizi o altri interessi; (ii) acquisire un interesse in 
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transazioni che coinvolgano Morgan Stanley, un cliente o un  fornitore; (iii) ottenere un 
prestito personale o garanzia di una obbligazione grazie alla propria posizione di 
impiegato alla Morgan Stanley; e (iv) lavorare per un competitore mentre si  è 
impiegati della Morgan Stanley.  
Inoltre, MSIM ha stabilito linee di condotta e procedure (ñSide-by-Side Management 
Proceduresò) per mitigare i potenziali conflitti di interesse sorti dalla gestione "fianco a 
fianco" di prodotti di investimento tradizionali ed alternativi da parte dello stesso team 
di investimento. 

Muzinich & Co. (Ireland) 
Limited 

Non ci sono conflitti d'interesse all'interno del team di gestione. Il team è 
completamente indipendente e dedicato solo alla gestione degli investimenti nel 
settore credito. 

Nordea Investment 
Management AB 

Nordea promuove lôimpegno a lungo termine dei propri dipendenti attraverso varie 
forme di incentivo. Una delle migliori prassi stabilite dalla società consiste nella 
creazione di un ambiente che non prevede alcuna gratifica per lôassunzione di rischi a 
breve termine. Fra gli incentivi utilizzati dalla società per motivare i propri dipendenti e 
orientarli nella giusta direzione figurano lôofferta di un luogo di lavoro gradevole e un 
sistema di remunerazione legato a una visione di lungo periodo. 
Inoltre, i dipendenti devono attenersi alle linee guida del Codice etico aziendale, che 
disciplina le operazioni eseguite da parte del personale. Il Codice ha lo scopo di 
definire standard e procedure per il rilevamento e la prevenzione di attività attraverso 
le quali il personale possa abusare dei propri compiti fiduciari e creare conflitti di 
interesse. Al fine di evitare lôinsorgenza di conflitti di interesse fra diversi soggetti 
allôinterno della societ¨, si definiscono Accordi sul livello di servizio. 
Per i sub-gestori e i consulenti esterni, disponiamo di accordi di sub-gestione e 
consulenza molto rigorosi, che tengono in debito conto gli interessi di Nordea, dei sub-
gestori e consulenti e dei clienti. Ognuno di questi accordi è collegato alle specificità 
del mandato di investimento di ciascun Fondo. Inoltre, i sub-gestori e consulenti 
esterni ricevono solo una percentuale del patrimonio gestito e, in alcuni casi, una 
commissione di performance. Di conseguenza, sono estremamente incentivati a 
generare risultati soddisfacenti nel confronto con lôindice di riferimento e i fondi di pari 
gruppo. 

Pictet Funds Pictet Asset Management ha adottato pratiche misure per l`identificazione di potenziali 
conflitti di interessi. Infatti, svolge una serie di azioni organizzative ed amministrative 
per evitare che eventuali conflitti di interessi contribuiscano a danneggiare gli interessi 
dei nostri clienti. Inoltre, PAM mantiene un archivio di questi conflitti e della maniera in 
cui sono gestiti o mitigati. Le nostre procedure sui conflitti sono disponibili su richiesta. 
PAM ritiene che la strategia adottata per gestire il conflitto di interessi sia sufficiente e 
riesamina regolarmente le sue procedure con l`evolversi dell`attivita`. 

Rivoli Fund Management Rivoli Fund Management e i suoi advisors sono soggetti a vari potenziali conflitti di 
interessi derivanti dal loro rapporto con il cliente e terzi. Questi potenziali conflitti sono 
i seguenti:  
L'advisor è libero di gestire più conti, e le decisioni di negoziazione di questi conti 
tenderanno ad essere effettuate piu' o meno nello stesso momento. Questi conti 
possono finire per essere concorrenti per posizioni identiche o simili sul mercato. 
Mentre l' Advisor tenta di alleviare questo problema potenziale processando scambi in 
modo imparziale, nessuna garanzia può essere data per quanto riguarda tali potenziali 
conflitti. Su richiesta, ai cliente sarà consentito di visualizzare i rendimenti di tutti i conti 
proprietari scambiati dagli Advisor.  
L'Advisor, i suoi titolari, ed i suoi dipendenti sono liberi di scambiare i propri conti 
proprietari. Le strategie di negoziazione che saranno utilizzati per i titolari e i conti 
personali degli Advisor saranno simili a quelli utilizzati per i clienti. Gli advisors non 
garantiscono che il tasso di rendimento realizzato per i conti personali rispecchierà 
quello raggiunto nei conti dei suoi clienti. L'advisor non è affiliato ad alcun negoziatore 
di commissioni futures o broker e non riceverà alcun indennizzo diretto basato sulla 
selezione da parte di RFM di un broker. Tuttavia, il consulente può beneficiare di 
prestazioni indirette dai broker. Questi sono gli unici potenziali conflitti di noto 
interesse per i Advisor. 

Sampo Fund Management 
Plc 

Nessun conflitto. 

Schroders plc I Gestori degli investimenti e Schroders possono effettuare transazioni in cui hanno, 
direttamente o indirettamente, interessi in potenziale conflitto con le responsabilità dei 
Gestori degli investimenti nei confronti della Società. Né i Gestori degli investimenti né 
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Schroders saranno tenuti a rendere conto alla Società di eventuali profitti realizzati o 
delle commissioni e remunerazioni percepite in relazione a tali transazioni, o a 
qualsiasi operazione correlata. Le commissioni spettanti ai Gestori degli investimenti 
non verranno ridotte, se non diversamente stabilito. I Gestori degli investimenti 
assicureranno che tali transazioni vengano effettuate a condizioni che non siano meno 
favorevoli per la Società rispetto al caso in cui non fosse esistito il potenziale conflitto 
di interessi. Tali potenziali conflitti di interessi o responsabilità possono derivare dal 
fatto che i Gestori degli investimenti o Schroders abbiano investito, direttamente o 
indirettamente, nellaSocietà. 

SEB Asset Management 
S.A. 

Nessun conflitto. 

Société Générale SA Nessun conflitto. 

Sopaf Capital Management 
SGR SpA 

Per la società di gestione è obbligatoria una disclosure sui conflitti di interesse per 
eventuali investimenti comuni a Sopaf SpA (il cda della sgr vigila sull'attività svolta) 

Tendercapital Funds PLC Nessuno 

Swiss & Global Asset 
Management AG, Zurigo 

Nessuno 

Swiss & Global Asset 
Management Ltd., Zurich 

Nessun conflitto. 

 

4. RECLAMI  

Qualsiasi richiesta di chiarimenti, di informazioni o di invio di documentazione o qualsiasi reclamo riguardante ogni aspetto del 

servizio prestato, dovrà essere in primo luogo indirizzato a Canada Life International Assurance (Ireland) DAC come segue: 

Servizio Clienti  

 
Telefono:   848 780 601 
Fax:    848 786 580 
Email:    ServizioClienti@canadalifeint.it 

 
Recapito postale: Canada Life International Assurance (Ireland) DAC  

Irish Life Centre,  
Lower Abbey Street,  
Dublin 1 
Irlanda  

Il sito web, www.canadalifeinternational.it fornisce ulteriori dettagli sulla Compagnia ed il prodotto.  

Nel caso in cui l'esponente non si ritenga soddisfatto dall'esito del reclamo o in caso di assenza di riscontro nei termini previsti 

dalla legge, l'esponente potrà rivolgersi, corredando l'esposto della documentazione relativa al reclamo trattato dalla Compagnia, 

alle seguenti autorità:   

Per questioni attinenti al contratto, può essere contattata l'IVASS: 

IVASS 
Servizio Tutela degli Utenti 
Via del Quirinale 21 
00187 Roma 
Tel: 06.421331 
 
 
 

Per questioni attinenti alla trasparenza informativa, può essere contattata la Consob: 

CONSOB 

http://www.canadalifeinternational.it/
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Via G.B. Martini 3, 
00198 Roma 
Tel: 06.84771  
 
CONSOB 
Via Broletto 7, 
20121 Milano 
Tel: 02.724201 

Per ulteriori questioni, possono essere contattate le altre autorità amministrative competenti e l'autorità di vigilanza del paese 

d'origine della Compagnia, come il Financial Services Ombudsman irlandese: 

Financial Services Ombudsmanôs Bureau 

3rd Floor 
Lincoln House 
Lincoln Place 
Dublin 2 
Irlanda 
 
Tel: +353 1 662 0899 
 

B INFORMAZIONI SUL PRODOTTO FINANZIARIO-ASSICURATIVO DI TIPO UNIT LINKED 

5. DESCRIZIONE DEL CONTRATTO E IMPIEGO DEI PREMI    

5.1 CARATTERISTICHE DEL CONTRATTO 

Flexible Investment Portfolio consente l'investimento di ogni ulteriore versamento aggiuntivo in un'ampia gamma di fondi. 

L'investitore-contraente potrà investire in un solo fondo o in una combinazione libera di fondi disponibili, in base ai loro profili di 

rischio, e potrà effettuare conversioni tra i fondi in qualsiasi momento (ai sensi dei limiti previsti). 

La finalità dell'investimento è quella di generare una crescita del capitale investito a medio-lungo termine. L'eventuale rendimento 

del capitale investito dipenderà dal rendimento di fondi o dai fondi selezionati dall'investitore-contraente. 

Il prodotto offre un copertura assicurativa per il caso morte dell'assicurato.  

La Compagnia pagherà un indennizzo pari al 101% del valore di polizza, al netto di eventuali imposte applicabili, ai beneficiari 

designati al momento della morte dell'ultimo soggetto assicurato. In tale eventualitaô non verraô applicata nessuna penale.  

Il Tasso di Allocazione dipende dallôet§ dellôAssicurato pi¼ giovane. La percentuale di Allocazione iniziale sar§ uguale al 100% del 

premio pagato per le Polizze dove lôAssicurato pi¼ giovane ha meno di 70 anni alla data di decorrenza del premio.  Per le Polizze 

in cui lôAssicurato pi¼ giovane ha gi¨ compiuto 70 anni di et§ alla Data di Decorrenza del premio, il Tasso di Allocazione iniziale 

sar§ inferiore al 100%, in base allôet§ di questôultimo. La differenza tra il Tasso di Allocazione iniziale utilizzato e 100% verrá 

investita nella Polizza, sotto forma di Bonus, al termine del quinto anno dalla data di decorrenza del premio in questione. 

Etá del piú giovane 

degli Assicurati 

Tasso di 

Allocazione % 

Fino a 69 100% 

70-74 99% 

75-79 98% 

80-84 97% 

85-89 96% 

Avvertenza: Si rinvia alle Condizioni Generali di Polizza per maggiori dettagli sui documenti richiesti da Canada Life 

International Assurance (Ireland) DAC ai fini del pagamento dell'indennizzo. Canada Life International Assurance 
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(Ireland) DAC effettuerà i pagamenti entro 30 giorni dalla ricezione della richiesta e della relativa documentazione 

completa. 

5.2 DURATA DEL CONTRATTO 

Il prodotto è a premio unico, a vita intera senza scadenza.  La polizza scadrà al momento della morte dell'ultimo soggetto 

assicurato. 

Si deve inoltre considerare che i fondi disponibili possono avere orizzonti temporali minimi di investimento diversi dalla durata 

della polizza. L'orizzonte temporale minimo di investimento per ciascun fondo è indicato nella sezione "Informazioni Specifiche" 

della Scheda Sintetica. 

Nel caso in cui l'investimento sia fatto in un fondo a scadenza, l'investitore-contraente avrà la facoltà, alla scadenza del fondo, di 

selezionare un altro fondo tra quelli disponibili. 

5.3 VERSAMENTO DEI PREMI 

Il prodotto è a premio unico.  

In qualsiasi momento, l'investitore-contraente potrà effettuare versamenti aggiuntivi (nei limiti di quanto previsto). L'importo minimo 

di versamento aggiuntivo ¯ di ú5.000.  

Non è previsto un importo massimo di premio e/o di versamento aggiuntivo.    

B1)  INFORMAZIONI SULLôINVESTIMENTO FINANZIARIO  

Il premio versato, al netto dei costi ("capitale investito") sarà investito in un fondo, o in una combinazione di fondi, selezionati 

dallôinvestitore-contraente. 

Gli eventuali versamenti aggiuntivi, saranno impiegati per l'acquisto di quote in tali fondi. La polizza consente all'investitore-

contraente di selezionare con flessibilità e di investire in un fondo o in una combinazione libera di fondi disponibili, con un limite 

massimo di 20 fondi contemporaneamente.  

Il capitale investito sarà pertanto allocato tra i fondi secondo combinazioni che l'investitore-contraente potrà liberamente scegliere 

(c.d. combinazioni libere).  

Il valore del capitale investito al momento del riscatto è determinato dal valore delle quote dei fondi selezionati nella combinazione 

libera, al netto di eventuali penali di riscatto applicabili.   

L'investimento minimo iniziale e residuo in ciascun fondo ¯ di ú1.000, nel caso di investimento in una combinazione libera di fondi. 

Non è previsto un limite di investimento massimo. 

L'investitore-contraente non avrà facoltà di investire in fondi diversi da quelli sopra indicati. 

Non sono previste specifiche ricorrenze al verificarsi delle quali il capitale maturato può essere investito in altre attività finanziarie.  

Rischio relativo alla valorizzazione delle quote degli OICR: gli OICR oggetto dôinvestimento di questo prodotto hanno 

valorizzazione giornaliera e possono essere liquidati tutti i giorni in cui il sistema dei pagamenti del paese di domiciliazione 

dellôOICR eô operativo. Esiste tuttavia anche per tali OICR un Rischio di Liquidit¨, cio¯ un rischio connesso alla capacit¨ dellôOICR 

di liquidare prontamente gli attivi sottostanti. Quindi, qualora tale evento dovesse verificarsi, la societ¨ di gestione dellôOICR 

potrebbe decidere di sospenderne temporaneamente il calcolo del NAV e/o il rimborso delle quote. 

In questi casi la Compagnia sarà impossibilitata ad eseguire eventuali richieste di rimborso, che saranno processate solo quando 

la societaô di gestione dellôOICR saraô in grado di far fronte alle richieste di rimborso. 
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OPZIONE STOP LOSS 

Il presente contratto offre allôinvestitore-contraente che abbia scelto di investire i premi in uno o piuô fondi esterni, la possibilit¨ di 

sottoscrivere il servizio aggiuntivo e opzionale Stop Loss finalizzato a limitare lôeventuale perdita in momenti di ribasso improvvisi 

e repentini del mercato trasferendo lôintero valore della polizza, investito in uno o piuô fondi esterni (c.d. Fondo/Fondi di partenza), 

verso il Fondo di destinazione. Il fondo di destinazione eô il fondo monetario Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity (Acc) Eur 

denominato in Euro e avente grado di rischio basso.  

Attraverso la sottoscrizione dellôOpzione Stop Loss lôinvestitore-contraente d¨ lôincarico alla Compagnia: 

i. di calcolare quotidianamente, in ogni giorno lavorativo ed in base allôultimo valore delle quote disponibili, il valore 
della polizza;  

ii.  di individuare quotidianamente il periodo di riferimento, corrispondente allôintervallo temporale pari ai 90 giorni 
precedenti lôultima data di valorizzazione della polizza;  

iii.  di calcolare quotidianamente, allôinterno del periodo di riferimento, il massimo valore della polizza; 
iv.  di calcolare quotidianamente la variazione percentuale del valore della polizza dal massimo valore della polizza 

(come definiti a precedenti punti ii e iii), in ogni giorno lavorativo (giorno di rilevazione);  
v. nel caso il cui tale calcolo registri un decremento pari o superiore al livello indicato dallôinvestitore contraente alla 

sottoscrizione dellôopzione Stop Loss, di disinvestire lôintero controvalore di tutte le quote attribuite al contratto; 
vi. di investire tale controvalore nel fondo di destinazione. 

 

Si riportano di seguito le definizioni significative per il servizio aggiuntivo Opzione Stop Loss: 

¶ Periodo di riferimento: corrisponde ad un arco temporale di 90 giorni che varia quotidianamente. Comprende, di 

giorno in giorno, il giorno di rilevazione in cui viene effettuato il confronto giornaliero ed i 90 giorni  di rilevazione 

precedenti. Qualora il Programma Stop Loss sia stato attivato da meno di 90 giorni, il periodo di riferimento si 

riferisce esclusivamente ai giorni di rilevazione effettivamente decorsi dalla data di attivazione. Nel caso in cui 

lôinvestitore-contraente effettui un versamento di premio aggiuntivo o richieda unôoperazione di riscatto parziale, il 

periodo di osservazione verrà interrotto ed inizierà a decorrere un nuovo periodo di osservazione. 

¶ Vaolore Massimo della polizza: allôinterno di ciascun periodo di riferimento ¯ il pi½ elevato valore registrato dalla 

polizza; 

¶ La variazione Percentuale è calcolata come segue:   

o Vt: valore della  polizza al tempo t 

o Vmax: Valore massimo della polizza nel periodo di riferimento 

¶ II giorno di riferimento: corrisponde ad ogni giorno lavorativo ed ¯ il giorno in cui lôimpresa effettua gli ordini per le 

operazioni di investimento e di disinvestimento delle quote dei fondi esterni. In caso di giorno non lavorativo per 

lôimpresa, il giorno di riferimento viene posticipato al primo giorno lavorativo successivo. Ogni variazione del 

calendario delle operazioni sar¨ comunicata tempestivamente allôinvestitore-contraente. 

            
LôOpzione Stop Loss comporta un costo di 25 Euro annuali da pagare trimestralmente. 

Lôincarico alla Compagnia decorre dal secondo giorno lavorativo successivo (giorno di riferimento per lôincarico) alla data in cui la 

stessa riceve la richiesta di adesione allôOpzione Stop Loss sottoscritta dallôinvestitore-contraente. 

Nel caso in cui si verifichino le condizioni per il disinvestimento previste dallô Opzione Stop Loss, lôoperazione di disinvestimento 

delle quote attribuite al contratto e la contestuale operazione di investimento nelle quote del Fondo Monetario di destinazione  

Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity (Acc) Eur (switch) saranno effettuate nel primo giorno di riferimento successivo alla data 

in cui la Compagnia ha rilevato il verificarsi delle condizioni stesse. 

Si evidenzia che la periodicità di rilevazione della variazione percentuale rispetto al massimo del periodo di riferimento, 

non coincide con il giorno in cui viene effettuata lôoperazione di switch nel Fondo Monetario di destinazione  e quindi 

sono possibili decrementi del rendimento superiori alla soglia percentuale sopra citata. 

Lôimporto trasferito nel fondo di destinazione in seguito allôattivazione dellôOpzione Stop Loss, saraô pari al controvalore delle quote 

del fondo o fondi di partenza del primo giorno di riferimento successivo alla data in cui la Compagnia ha rilevato il verificarsi delle 

condizioni stesse.  
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Lôinvestitore-contraente conserva la facolt¨ di richiedere, in qualsiasi momento, unôoperazione di switch dai fondi esterni tra quelli 

elencati nella tabella al punto 1 della sezione ñProposte di investimento finanziarioò della presente Scheda Sintetica Informazioni 

Generali.  

La richiesta di switch tra piuô fondi esterni non comporta la revoca dellôOpzione Stop Loss. 

Tutte le operazioni di switch effettuate dalla Compagnia in seguito allôattivazione dellôOpzione Stop Loss saranno 

successivamente comunicate allôinvestitore-contraente, tramite una lettera di conferma con le indicazioni relative al nuovo fondo, 

nonché le informazioni relative al numero ed al valore delle quote del fondo stesso. 

Lôinvestitore-contraente ha la facolt¨ di revocare in qualsiasi momento lôOpzione Stop Loss tramite comunicazione scritta, 

effettuata mediante lôapposito Modulo disponibile presso il collocatore. 

La revoca decorre dal secondo giorno lavorativo per la Compagnia successivo (giorno di riferimento per la revoca) alla data in cui 

la Compagnia riceve la richiesta di revoca sottoscritta dallôinvestitore-contraente. 

Il Fondo Monetario di destinazione  dove la Compagnia investiraô gli attivi in seguito allôattivazione dellôOpzione Stop Loss eô il 

Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity (Acc) Eur.  Le caratteristiche del fondo di destinazione sono descritte nelle singole 

Schede Sintetiche Infomazioni Specifiche dei fondi con Opzione Stop Loss come elencati nella tabella al punto 2 della sezione 

ñProposte di investimento finanziarioò della presente Scheda Sintetica Informazioni Generali.  
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AMUNDI ETF GLOBAL EMERGING BOND MARKIT IBOXX 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

FR0010959668 

GRUPPO DI GESTIONE 

AMUNDI 

SEDE LEGALE 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Isabelle Vic Philippe 

GESTORE 

AMUNDI Investment Solutions 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns, 
indipendentemente dalla sua evoluzione, sia essa positiva o negativa. 
La gestione mira ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione del valore 
patrimoniale netto del Fondo e quella dell'indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns (di seguito definito "l'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns). Quindi, l'obiettivo di scostamento massimo ("tracking error") tra 
l'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dellôIndice Markit iBoxx 
USD Liquid Emerging Markets Sovereigns è del 2%. 
Se il "tracking error" nonostante tutto diventasse superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe 
di restare in ogni caso a un livello inferiore al 15% della volatilità dell'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns.  
. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo passivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns, 
indipendentemente dalla sua evoluzione, sia essa positiva o negativa. 
La gestione mira ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione del valore 
patrimoniale netto del Fondo e quella dell'indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns (di seguito definito "l'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns). Quindi, l'obiettivo di scostamento massimo ("tracking error") tra 
l'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dellôIndice Markit iBoxx 
USD Liquid Emerging Markets Sovereigns è del 2%. 
Se il "tracking error" nonostante tutto diventasse superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe 
di restare in ogni caso a un livello inferiore al 15% della volatilità dell'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns.   
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

20 anni 
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INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Passivo 

CATEGORIA 

Obbligazionario Mercati Emergenti 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Titoli denominati in dollari americani emessi dai governi o dalle banche centrali di 
paesi emergenti. 
 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Obbligazionario Mercati Emergenti 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Titoli denominati in dollari americani emessi dai governi o dalle banche centrali di 
paesi emergenti. 
 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio di perdita di capitale:L'investitore è avvisato che può subire delle perdite di 
capitale non misurabili, dato che gli investimenti sono 
soggetti alle normali fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a ogni investimento in 
valori mobiliari. Il capitale inizialmente investito non beneficia di nessuna garanzia. 
Un investimento deve essere realizzato unicamente dalle persone che possono 
sopportare una perdita del loro investimento.  
Fattori che possono influenzare la capacità del Fondo a replicare la performance 
dellôIndice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns: La capacit¨ del 
Fondo a replicare la performance dellôIndice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns potrà essere influenzata in particolare dai seguenti fattori: le 
riponderazioni dell'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns 
replicato dal Fondo possono comportare in particolare costi di transazione e/o costi 
fiscali e di gestione; lôesistenza di imposte di mercato; 
e/o a fronte di differenze minori di valorizzazione che non fossero atte a comportare 
una sospensione del calcolo del valore patrimoniale netto del Fondo. Tali differenze 
possono essere imputabili all'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che 
compongono l'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns o a 
circostanze eccezionali che avessero l'effetto di provocare distorsioni nelle 
ponderazioni dell'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns, e in 
particolare in caso di sospensione o di interruzione temporanea della quotazione dei 
titoli che compongono l'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns. 
Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente o 
di inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del Fondo, il 
ribasso (in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli di 
credito su cui è esposto il Fondo può comportare un calo del valore patrimoniale 
netto.  
Rischio di tasso: Si tratta del rischio di variazione dei prezzi degli strumenti di tasso 
derivante dalle variazioni di tassi di interesse. Tale rischio è misurato dalla sensibilità. 
In periodo di rialzo (in caso di sensibilità positiva) o di ribasso (in caso 
di sensibilità negativa) dei tassi di interesse, il valore patrimoniale netto potrà 
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evolvere in modo significativo. 
Rischio legato al paese di investimento o dôesposizione :Il Fondo ¯ esposto ai 
mercati emergenti e per questo motivo presenta dei rischi politici, socioculturali ed 
economico-finanziari propri che possono comportare una perdita potenziale più 
importante rispetto a un investimento o un'esposizione a un mercato sviluppato. Per 
esempio instabilità economica e/o politica, terrorismo, conflitti, restrizione / 
svalutazione della valuta, mercati pi½ difficili dôaccesso (in termini di volatilit¨, di 
volumi di transazioni e di restrizioni governative allôinvestimento estero), e pi½ 
generalmente, qualsiasi condizione di funzionamento e di sorveglianza dei mercati 

che si allontani degli standard che prevalgono sui 
grandi mercati internazionali sono altrettanti fattori che possono influenzare 
negativamente la performance dell'investimento. Nel caso particolare in cui i volumi 
di scambio sui mercati finanziari siano molto deboli, qualsiasi operazione di acquisto 
o vendita su questi ultimi può comportare variazioni importanti del mercato.  
Rischio di controparte legato alla modalità di replica sintetica scelta: Per raggiungere 
il suo obiettivo di gestione il Fondo farà ricorso a strumenti finanziari a termine (in 
particolare total return swaps) negoziati over the counter con un istituto di credito. Il 
Fondo sarà esposto al rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti 
finanziari a termine conclusi con un istituto di credito. Il Fondo è quindi esposto al 
rischio che questo istituto di credito non possa onorare i suoi impegni relativi a tali 
strumenti. L'inadempienza della controparte dello swap (o di qualsiasi altro emittente) 
potrà avere un effetto negativo sul valore patrimoniale netto del Fondo. Tuttavia, 
conformemente alla regolamentazione in vigore, il rischio di controparte risultante 
dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà limitato in qualsiasi momento al 10% 
dell'attivo netto del Fondo per controparte. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo. Il Fondo farà ricorso a strumenti derivati, in particolare strumenti finanziari 
a termine come degli equity-linked swaps, negoziati fuori dal mercato regolamentato 
che scambiano il valore delle azioni all'attivo del Fondo contro il valore dell'Indice di 
strategia Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns. Il Gestore Delegato 
si riserva la possibilità di utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della 
gestione del Fondo, altri strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di 
gestione. Il metodo di calcolo degli impegni fuori bilancio utilizza un metodo lineare. 
Il Fondo può intervenire sui seguenti strumenti derivati: 
Å Natura dei mercati di intervento: 

 over the counter 
Å Natura degli interventi, con l'insieme delle operazioni che deve essere limitato alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 swap a termine («total return swap»): su obbligazioni e indici 
 cambio a termine 

 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione: Il Fondo farà 
ricorso a strumenti derivati in particolare strumenti finanziari a termine come total 
return swaps, negoziati over the counter che permettono di scambiare l'esposizione 
ai titoli all'attivo del Fondo contro un'esposizione all'Indice Markit iBoxx USD Liquid 
Emerging Markets Sovereigns.   
Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione: 
ricostituzione di un'esposizione sintetica a un titolo, un settore di attività e/o all'Indice 
Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns attraverso l'utilizzo di swap. 
gestione dei flussi intermedi (dividendi, sottoscrizioni/rimborsi, ecc.) per raggiungere 
il grado di esposizione desiderato a un titolo, un settore di attività e/o all'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns attraverso l'utilizzo di futures. 
gestione dei flussi intermedi (dividendi, sottoscrizioni/rimborsi, ecc.) per raggiungere 
il grado di esposizione desiderato a un titolo, un settore di attività e/o all'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns attraverso l'utilizzo di opzioni. 
 
Questi strumenti sono suscettibili di servire da copertura fino al 100% dell'attivo netto 
del Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

No 
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TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns 
 

LA CLASSE DI QUOTE Acc, USD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 
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A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,3% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  Infine 
verranno caricati costi di transazione dello 0.20% per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô 
inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 

commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
 
 
 
 
AMUNDI ETF GLOBAL EMERGING BOND MARKIT IBOXX con Opzione Stop Loss 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) DEL FONDO DI 

PARTENZA 

FR0010959668 

GRUPPO DI GESTIONE 

DEL FONDO DI 

PARTENZA 

AMUNDI 

SEDE LEGALE DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 
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NAZIONALITÀ DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE DEL FONDO 

DI PARTENZA 

Isabelle Vic Philippe 

GESTORE DEL FONDO 

DI PARTENZA 

AMUNDI Investment Solution 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO DEL 

FONDO DI PARTENZA 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns, 
indipendentemente dalla sua evoluzione, sia essa positiva o negativa. 
La gestione mira ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione del valore 
patrimoniale netto del Fondo e quella dell'indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns (di seguito definito "l'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns). Quindi, l'obiettivo di scostamento massimo ("tracking error") tra 
l'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dellôIndice Markit iBoxx 
USD Liquid Emerging Markets Sovereigns è del 2%. 
Se il "tracking error" nonostante tutto diventasse superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe 
di restare in ogni caso a un livello inferiore al 15% della volatilità dell'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns. 
Attraverso lôadesione allôOpzione Stop Loss lôinvestitore-contraente daô incarico alla 
Compagnia, nel caso si realizzino le condizioni definite qui di seguito, di disinvestire 
lôintero controvalore delle quote attribuite al contratto e investire tale controvalore nel 
Fondo monetario Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity (C.d. fondo di 
destinazione). Si richiama lôattenzione dellôinvestitore-contraente sul fatto che 
lôadesione allôOpzione Stop Loss determina una tipologia di gestione a obiettivo di 
rendimento/protetta. Lôadesione allôopzione Stop Loss determina che, al verificarsi di 
determinate condizioni, il controvalore investito nel fondo di partenza verraô trasterito 
nel fondo di destinazione. Questo potrebbe dare origine ad una politica 
dôinvestimento, un grado di rischio e un orizzonte temporale della proposta differenti 
rispetto a quelli ottenuti senza lôadesione al servizio. Si avvisa gli investitori contraenti 
che lôOpzione Stop Loss mira a fornire una protezione esclusivamente nel caso in cui 
si verifichino significativi e repentini decrementi del rendimento dellôinvestimento e 
pertanto non viene fornita una protezione relativamente al capitale nominale che puoô 
subire anche perdite significative.In seguito allôattivazione dellôOpzione Stop Loss, il 
valore della polizza verraô investito totalmente nel fondo di destinazione (Blackrock 
ICS Institutional Euro Liquidity). Si invita quindi lôinvestitore-contraente a consultare 
la scheda sintetica relativa a questo fondo (Codice I168) e contenuta in questo 
Prospetto. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A obiettivo di rendimento protetta 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Investire nel fondo di partenza salvaguardando il valore di polizza attraverso il 
monitoraggio in ogni giorno lavorativo del rendimento della stessa, ed 
eventualmente, al verificarsi di determinate condizioni (come descritto nella Scheda 
Sintetica Informazioni Generali), di trasferire il controvalore delle quote attribuite al 
contratto nel fondo monetario di destinazione Blackrock ICS Institutional Euro 
Liquidity . Attraverso lôadesione allôOpzione Stop Loss lôinvestitore-contraente daô 
incarico alla Compagnia di calcolare in ogni giorno lavorativo la variazione 
percentuale della polizza dal massimo del periodo di riferimento e, nel caso si 
realizzino le condizioni previste nella sezione ñOPZIONI CONTRATTUALIò della 
Scheda Sintetica Informazioni Generali del presente Prospetto dôofferta, di 
disinvestire lôintero controvalore delle quote attribuite al contratto e investire tale  
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controvalore nel Fondo monetario di destinazione Blackrock ICS Institutional Euro 
Liquidity . 
Nel caso il cui tale calcolo registri un decremento pari o superiore al 10% (valore 
considerato nella presente proposta di investimento), viene disinvestito lôintero 
controvalore di tutte le quote attribuite al contratto e viene investito tale controvalore 
nel Fondo monetario di destinazione Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity . che 
resteraô attribuito fino ad una eventuale e successiva richiesta di switch da parte 
dellôinvestitore-contraente. 
Si evidenzia che la periodicità di rilevazione della variazione percentuale rispetto al 
massimo del periodo di riferimento, non coincide con il giorno in cui viene effettuata 
lôoperazione di switch nel fondo monetario di destinazione e quindi sono possibili 
decrementi del rendimento superiori alla soglia percentuale sopra citata.  
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

5 anni 

GRADO DI RISCHIO DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Non applicabile 

CATEGORIA DEL FONDO 

DI PARTENZA 

Obbligazionario Mercati Emergenti 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE DEL 

FONDO DI PARTENZA 

 

Titoli denominati in dollari americani emessi dai governi o dalle banche centrali di paesi 
emergenti. 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO DEL 
FONDO DI PARTENZA 

Obbligazionario Mercati Emergenti 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI DEL 
FONDO DI PARTENZA 

Titoli denominati in dollari americani emessi dai governi o dalle banche centrali di paesi 
emergenti. 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO DEL FONDO DI 
PARTENZA, OVE 
RILEVANTI 

Rischio di perdita di capitale:L'investitore è avvisato che può subire delle perdite di 
capitale non misurabili, dato che gli investimenti sono 
soggetti alle normali fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a ogni investimento in 
valori mobiliari. Il capitale inizialmente investito non beneficia di nessuna garanzia. 
Un investimento deve essere realizzato unicamente dalle persone che possono 
sopportare una perdita del loro investimento.  
Fattori che possono influenzare la capacità del Fondo a replicare la performance 
dellôIndice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns: La capacit¨ del 
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Fondo a replicare la performance dellôIndice Markit iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns potrà essere influenzata in particolare dai seguenti fattori: le 
riponderazioni dell'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns 
replicato dal Fondo possono comportare in particolare costi di transazione e/o costi 
fiscali e di gestione; lôesistenza di imposte di mercato; 
e/o a fronte di differenze minori di valorizzazione che non fossero atte a comportare 
una sospensione del calcolo del valore patrimoniale netto del Fondo. Tali differenze 
possono essere imputabili all'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che 
compongono l'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns o a 
circostanze eccezionali che avessero l'effetto di provocare distorsioni nelle 
ponderazioni dell'Indice Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns, e in 
particolare in caso di sospensione o di interruzione temporanea della quotazione dei 
titoli che compongono l'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns. 
Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente o 
di inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del Fondo, il 
ribasso (in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli di 
credito su cui è esposto il Fondo può comportare un calo del valore patrimoniale 
netto.  
Rischio di tasso: Si tratta del rischio di variazione dei prezzi degli strumenti di tasso 
derivante dalle variazioni di tassi di interesse. Tale rischio è misurato dalla sensibilità. 
In periodo di rialzo (in caso di sensibilità positiva) o di ribasso (in caso 
di sensibilità negativa) dei tassi di interesse, il valore patrimoniale netto potrà 
evolvere in modo significativo. 
Rischio legato al paese di investimento o dôesposizione :Il Fondo ¯ esposto ai 
mercati emergenti e per questo motivo presenta dei rischi politici, socioculturali ed 
economico-finanziari propri che possono comportare una perdita potenziale più 
importante rispetto a un investimento o un'esposizione a un mercato sviluppato. Per 
esempio instabilità economica e/o politica, terrorismo, conflitti, restrizione / 
svalutazione della valuta, mercati pi½ difficili dôaccesso (in termini di volatilit¨, di 
volumi di transazioni e di restrizioni governative allôinvestimento estero), e pi½ 
generalmente, qualsiasi condizione di funzionamento e di sorveglianza dei mercati 

che si allontani degli standard che prevalgono sui 
grandi mercati internazionali sono altrettanti fattori che possono influenzare 
negativamente la performance dell'investimento. Nel caso particolare in cui i volumi 
di scambio sui mercati finanziari siano molto deboli, qualsiasi operazione di acquisto 
o vendita su questi ultimi può comportare variazioni importanti del mercato.  
Rischio di controparte legato alla modalità di replica sintetica scelta: Per raggiungere 
il suo obiettivo di gestione il Fondo farà ricorso a strumenti finanziari a termine (in 
particolare total return swaps) negoziati over the counter con un istituto di credito. Il 
Fondo sarà esposto al rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti 
finanziari a termine conclusi con un istituto di credito. Il Fondo è quindi esposto al 
rischio che questo istituto di credito non possa onorare i suoi impegni relativi a tali 
strumenti. L'inadempienza della controparte dello swap (o di qualsiasi altro emittente) 
potrà avere un effetto negativo sul valore patrimoniale netto del Fondo. Tuttavia, 
conformemente alla regolamentazione in vigore, il rischio di controparte risultante 
dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà limitato in qualsiasi momento al 10% 
dell'attivo netto del Fondo per controparte. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO DEL FONDO 
DI PARTENZA 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo. Il Fondo farà ricorso a strumenti derivati, in particolare strumenti finanziari 
a termine come degli equity-linked swaps, negoziati fuori dal mercato regolamentato 
che scambiano il valore delle azioni all'attivo del Fondo contro il valore dell'Indice di 
strategia Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns. Il Gestore Delegato 
si riserva la possibilità di utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della 
gestione del Fondo, altri strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di 
gestione. Il metodo di calcolo degli impegni fuori bilancio utilizza un metodo lineare. 
Il Fondo può intervenire sui seguenti strumenti derivati: 
Å Natura dei mercati di intervento: 

 over the counter 
Å Natura degli interventi, con l'insieme delle operazioni che deve essere limitato alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 swap a termine («total return swap»): su obbligazioni e indici 
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 cambio a termine 
 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione: Il Fondo farà 
ricorso a strumenti derivati in particolare strumenti finanziari a termine come total 
return swaps, negoziati over the counter che permettono di scambiare l'esposizione 
ai titoli all'attivo del Fondo contro un'esposizione all'Indice Markit iBoxx USD Liquid 
Emerging Markets Sovereigns.   
Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione: 
ricostituzione di un'esposizione sintetica a un titolo, un settore di attività e/o all'Indice 
Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns attraverso l'utilizzo di swap. 
gestione dei flussi intermedi (dividendi, sottoscrizioni/rimborsi, ecc.) per raggiungere 
il grado di esposizione desiderato a un titolo, un settore di attività e/o all'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns attraverso l'utilizzo di futures. 
gestione dei flussi intermedi (dividendi, sottoscrizioni/rimborsi, ecc.) per raggiungere 
il grado di esposizione desiderato a un titolo, un settore di attività e/o all'Indice Markit 
iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns attraverso l'utilizzo di opzioni. 
 
Questi strumenti sono suscettibili di servire da copertura fino al 100% dell'attivo netto 
del Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE 
DEL FONDO DI 
PARTENZA 

Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 
DEL FONDO DI 
PARTENZA 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI DEL FONDO 
DI PARTENZA 

Accumulazione 

BENCHMARK DEL 
FONDO DI PARTENZA 

Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns 
 

LA CLASSE DI QUOTE 
DEL FONDO DI 
PARTENZA 

Acc, USD 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI DEL FONDO DI PARTENZA 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,30% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,43% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 
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Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% e costi per lôattivazione dellôOpzione Stop Loss dello 0,13% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata 
una commissione per il Fund Adviser dello 0%.  Infine verranno caricati costi di transazione dello 0.20% 
per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô 
dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 

commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  

 
 
 
AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX 50 DAILY 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

FR0010757781 

GRUPPO DI GESTIONE 

AMUNDI 

SEDE LEGALE 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Laurent Trottier 

GESTORE 

AMUNDI Investment Solutions 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short (cfr. sezione 
"Indicatore di Riferimento"), qualunque sia la sua evoluzione, positiva o negativa. La 
gestione mira ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione del valore 
patrimoniale netto del Fondo e quella dell'indice di strategia EURO STOXX 50 Daily 
Short (di seguito definito "lôIndice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short"). Quindi 
l'obiettivo di massimo scarto di rendimento (tracking error) tra l'evoluzione del valore 
patrimoniale netto del Fondo e quella dellôIndice di strategia EURO STOXX 50 Daily 
Short è del 2%. Se il "tracking error" nonostante tutto diventasse superiore al 2%, 
l'obiettivo sarebbe di restare in ogni caso a un livello inferiore al 10% della volatilità 
dell'Indice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo passivo 
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OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è oggetto di una gestione di tipo "indicizzato" il cui obiettivo è replicare le 
evoluzioni della performance dellôIndice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short 
secondo un metodo di replica sintetica dellôIndice di strategia EURO STOXX 50 Daily 
Short. Per cercare la correlazione più elevata possibile con la performance dell'Indice 
di strategia EURO STOXX 50 Daily Short, il Fondo farà ricorso all'acquisto di un 
paniere di azioni internazionali, e a un contratto di scambio a termine negoziato over 
the counter su azioni e indici che trasforma l'esposizione alle azioni all'attivo del 
Fondo in un'esposizione all'Indice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short. Le 
regole di diversificazione dei rischi del Fondo si apprezzeranno tenendo conto dei 
sottostanti degli strumenti derivati, compresi i derivati integrati, e esclusivamente 
tenendone conto. Il Fondo potrà quindi essere investito in attivi di bilancio non 
diversificati, per quanto, dopo la presa in considerazione dei sottostanti degli 
strumenti derivati, lôesposizione netta sui sottostanti rispetti le regole di 
diversificazione. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Passivo 

CATEGORIA 

Azionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Azioni, Strumenti derivati e titoli che integrano dei derivati: 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Azionario Europa 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Emittenti societari 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio azionario e rischio di performance inversa: Il Fondo è esposto al 100% 
allôIndice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short. Il Fondo ¯ quindi esposto al 
100% ai rischi di mercato legati alle evoluzioni delle azioni che compongono l'Indice 
di strategia EURO STOXX 50 Daily Short. In particolare, l'investitore è esposto 
all'evoluzione al rialzo delle azioni che compongono lôindice EURO STOXX 50 , e 
quindi al ribasso dellôindice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short (effetto di 
performance inversa). Le variazioni dei mercati azionari possono comportare delle 
importanti variazioni dell'attivo netto che possono avere un impatto negativo 
sull'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo. Dato che il grado di 
esposizione del Fondo al rischio azionario è del 100%, il valore patrimoniale netto del 
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Fondo può scendere significativamente. Il Fondo presenta quindi un elevato rischio 
azionario. 
Rischio di perdita di capitale: Tenuto conto del rischio azionario, l'investitore è 
avvisato che può subire delle perdite di capitale non misurabili, dato che gli 
investimenti sono soggetti alle normali fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a 
ogni investimento in valori mobiliari. Il capitale inizialmente investito non beneficia di 
nessuna garanzia. Un investimento deve essere realizzato unicamente dalle persone 
che possono sopportare una perdita del loro investimento. 
Rischio che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto solo parzialmente: Niente 
garantisce che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto. Infatti nessuno 
strumento finanziario permette una replica perfetta, immediata e continua dellôIndice 
di strategia EURO STOXX 50 Daily Short: 
- poiché le riponderazioni dell'Indice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short 
replicato dal Fondo possono in particolare comportare dei costi di transazione e/o 
costi fiscali e di gestione; 
- a causa dell'indisponibilit¨ temporanea di alcuni titoli che compongono lôIndice di 
strategia EURO STOXX 50 Daily Short o di circostanze eccezionali che avessero 
l'effetto di provocare delle distorsioni nelle ponderazioni dell'Indice di strategia EURO 
STOXX 50 Daily Short, e in particolare in caso di sospensione o di interruzione 
temporanea della quotazione dei titoli che compongono l'Indice di strategia EURO 
STOXX 50 
Daily Short.                                                                                                                                                                                                
Rischio di tasso: Si tratta del rischio di variazione dei prezzi degli strumenti di tasso 
derivante dalle variazioni di tassi di interesse. Tale rischio è misurato dalla sensibilità. 
In periodo di rialzo (in caso di sensibilità positiva) o di ribasso (in caso di sensibilità 
negativa) dei tassi di interesse, il valore patrimoniale netto potrà evolvere in modo 
significativo.                                                                                                                         
Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente 
privato o di inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del 
Fondo, il ribasso (in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli 
di credito su cui è esposto il Fondo può scendere e comportare un calo del valore 
patrimoniale netto. 
Rischio di controparte: Per raggiungere il suo obiettivo di gestione il Fondo farà 
ricorso a strumenti finanziari a termine (in particolare degli equity-linked swaps) 
negoziati fuori dai mercati regolamentati con un istituto di credito. Il Fondo sarà 
esposto al rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine 
conclusi con un istituto di credito. Il Fondo è quindi esposto al rischio che questo 
istituto di credito non possa onorare i suoi impegni relativi a tali strumenti. 
L'inadempienza della controparte dello swap (o di qualsiasi altro emittente) potrà 
avere un effetto negativo sul valore patrimoniale netto del Fondo. Tuttavia, 
conformemente alla regolamentazione in vigore, il rischio di controparte risultante 
dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà limitato in qualsiasi momento al 10% 
dell'attivo netto del Fondo per controparte. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo. Il Fondo farà ricorso a strumenti derivati, in particolare strumenti finanziari 
a termine come degli equity-linked swaps, negoziati fuori dal mercato regolamentato 
che scambiano il valore delle azioni all'attivo del Fondo contro il valore dell'Indice di 
strategia EURO STOXX 50 Daily Short. Il Gestore Delegato si riserva la possibilità di 
utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della gestione del Fondo, altri 
strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di gestione. Il metodo di calcolo 
degli impegni fuori bilancio utilizza un metodo lineare. 
Il Fondo può intervenire sui seguenti strumenti derivati: 
Å Natura dei mercati di intervento: 

 regolamentati 
 organizzati 
 over the counter 
Å Natura degli interventi, con l'insieme delle operazioni che deve essere limitato alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 futures: su azioni e indici 
 opzioni: su azioni e indici 
 swaps: su azioni e indici 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione:I futures sono 
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in generale utilizzati allo scopo di gestire i flussi intermedi (dividendi, 
sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione desiderato a 
un titolo, un settore 
dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia EURO STOXX 50 Daily Short. 
Le opzioni sono in generale utilizzate allo scopo di gestire i flussi intermedi 
(dividendi, sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia EURO STOXX 50 
Daily Short. 
Gli swap sono in generale utilizzati allo scopo di ottenere il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia EURO STOXX 50 
Daily Short. 
Questi strumenti sono suscettibili di servire da copertura fino al 100% dell'attivo netto 
del Fondo. Il Fondo non farà ricorso alla sovraesposizione dei suoi attivi: la somma 
degli impegni su derivati e derivati integrati è limitata al 100% dell'attivo netto del 
Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
EURO STOXX 50® Daily Short 
 

LA CLASSE DI QUOTE Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,30% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  Infine 
verranno caricati costi di transazione dello 0.20% per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô 
inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 

commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND EUROMTS BROAD 10-15 © 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

FR0010823385 

GRUPPO DI GESTIONE 

AMUNDI 

SEDE LEGALE 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Isabelle Vic-Philippe 

GESTORE 

AMUNDI Investment Solution 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice di strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-
15 (cfr. sezione "Indicatore di Riferimento"), qualunque sia la sua evoluzione, positiva 
o negativa. La gestione mira ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione 
del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dell'Indice di strategia Short 
EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15 (di seguito definito "l'Indice di strategia 
Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15) Quindi l'obiettivo di massimo 
scarto di rendimento ("tracking error") tra l'evoluzione del valore patrimoniale netto 
del Fondo e quella dellôIndice di strategia Short 
EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15 è del 2%. Se il "tracking error" 
nonostante tutto diventasse superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe di restare in ogni 
caso a un livello inferiore al 10% della volatilità dell'Indice di strategia Short EuroMTS 
Eurozone Government Broad 10-15. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo passivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è oggetto di una gestione di tipo "indicizzato" il cui obiettivo è replicare le 
evoluzioni della performance dell'Indice di strategia Short EuroMTS Eurozone 
Government Broad 10-15 secondo un metodo di replica sintetica dell'Indice di 
strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15. Per cercare la 
correlazione più elevata possibile con la performance dell'Indice di strategia Short 
EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15, il Fondo farà ricorso all'acquisto di un 
paniere di titoli obbligazionari, e a un contratto di scambio a termine negoziato over 
the counter su obbligazioni e indici che trasforma l'esposizione ai titoli all'attivo del 
Fondo in un'esposizione all'Indice di strategia Short EuroMTS Eurozone Government 
Broad 10- 15. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

20 anni 
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CONSIGLIATO 

GRADO DI RISCHIO 

medio-alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Passivo 

CATEGORIA 

Obbligazionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Titoli obbligazionari e strumenti derivati e titoli che integrano dei derivati: 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Obbligazionario Euro 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Emittenti governativi 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio di performance inversa: Il Fondo ¯ esposto al 100% allôIndice di strategia 
Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15. Il Fondo è 
quindi esposto al 100% ai rischi di mercato legati alle evoluzioni dei titoli che 
compongono lôIndice di strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-
15. In particolare l'investitore ¯ esposto allôevoluzione al rialzo dei componenti 
dellôindice EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15, e quindi al calo dellôIndice 
di strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15 (effetto di 
performance inversa). Le variazioni dei mercati obbligazionari possono comportare 
delle importanti variazioni dell'attivo netto che possono avere un impatto negativo 
sull'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo. Dato che il grado di 
esposizione del Fondo al rischio obbligazionario è del 100%, il valore patrimoniale 
netto del Fondo può scendere significativamente. Il Fondo presenta quindi un elevato 
rischio obbligazionario. 
Rischio di perdita di capitale: L'investitore è avvisato che può subire delle perdite di 
capitale non misurabili, dato che gli investimenti sono soggetti alle normali 
fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a ogni investimento in valori mobiliari. Il 
capitale inizialmente investito non beneficia di nessuna garanzia. Un investimento 
deve essere realizzato unicamente dalle persone che possono sopportare una 
perdita del loro investimento. 
Rischio che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto solo parzialmente: Niente 
garantisce che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto. Infatti nessuno 
strumento finanziario permette una replica perfetta, immediata e continua dellôIndice 
di strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10- 15: 
- poiché le riponderazioni dell'Indice di strategia Short EuroMTS Eurozone 
Government Broad 10-15 replicato dal Fondo possono in particolare comportare dei 
costi di transazione e/o costi fiscali e di gestione; 
- a causa dell'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che compongono l'Indice di 
strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15 o di circostanze 
eccezionali che avessero l'effetto di provocare delle distorsioni nelle ponderazioni 
dell'Indice di strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15, e in 
particolare in caso di sospensione o di interruzione temporanea della quotazione dei 
titoli che compongono 
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l'Indice di strategia Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15. 
Rischio di tasso: Il Fondo è esposto al 100% al rischio di tasso, vale a dire al rischio 
di variazione dei prezzi degli strumenti di tasso derivante dalle variazioni dei tassi di 
interesse. Il rischio di tasso è misurato dalla sensibilità. In periodo di rialzo (in caso di 
sensibilità positiva) o di ribasso (in caso di sensibilità negativa) dei tassi di interesse, 
il valore patrimoniale netto potrà evolvere in modo sensibile. 
Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente 
privato o di inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del 
Fondo, il ribasso (in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli 
di credito su cui è esposto il Fondo può scendere e comportare un calo del valore 
patrimoniale netto.                                                                                                 
Rischio di controparte: Per raggiungere il suo obiettivo di gestione il Fondo farà 
ricorso a strumenti finanziari a termine negoziati fuori dai mercati regolamentati con 
un istituto di credito. Il Fondo sarà esposto al rischio di controparte risultante 
dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine conclusi con un istituto di credito. Il 
Fondo è quindi esposto al rischio che questo istituto di credito non possa onorare i 
suoi impegni relativi a tali strumenti. L'inadempienza della controparte dello swap (o 
di qualsiasi altro emittente) potrà avere un effetto negativo sul valore patrimoniale 
netto del Fondo. Tuttavia, conformemente alla regolamentazione in vigore, il rischio 
di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà limitato in 
qualsiasi momento al 10% dell'attivo netto del Fondo per controparte. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo.                                                                       Il Gestore Delegato si riserva 
la possibilità di utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della gestione del 
Fondo, altri strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di gestione, come per 
esempio dei titoli che integrano dei derivati. 
Å Rischi sui quali il Fondo pu¸ intervenire: 

 tasso 
 credito 
Å Natura degli interventi e descrizione dell'insieme delle operazioni che devono 
essere limitate alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 EMTN 
 BMTN 
 Derivati di credito 
 Obbligazioni strutturate 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati integrati per raggiungere l'obiettivo di gestione: 

 copertura generale del portafoglio, di alcuni rischi, titoli, ecc. 
 ricostituzione di un'esposizione sintetica a degli attivi, a dei rischi 
 altra strategia: in seguito a rimborsi, conservazione di derivati in alternativa alla 

loro rivendita. 
L'impegno del Fondo proveniente dai derivati integrati è limitato al 100% dell'attivo. 
Il Fondo non farà ricorso alla sovraesposizione dei suoi attivi: la somma degli 
impegni su derivati e derivati integrati 
è limitata al 100% dell'attivo netto del Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
Short EuroMTS Eurozone Government Broad 10-15 
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LA CLASSE DI QUOTE Acc, Eur 

 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,14% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  Infine 
verranno caricati costi di transazione dello 0.20% per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô 
inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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AMUNDI ETF SHORT MSCI USA DAILY 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

FR0010791194 

GRUPPO DI GESTIONE 

AMUNDI 

SEDE LEGALE 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Laurent Trottier 

GESTORE 

AMUNDI Investment Solution 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice di strategia MSCI USA Short  (cfr. sezione "Indicatore di 
Riferimento"), qualunque sia la sua evoluzione, positiva o negativa. La gestione mira 
ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione del valore patrimoniale netto 
del Fondo e quella dell'Indice di strategia MSCI USA Short  (di seguito definito 
"l'Indice di strategia MSCI USA Short "). Quindi, l'obiettivo di massimo scarto di 
rendimento (tracking error) tra l'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo e 
quella dell'Indice di strategia MSCI USA Short  è del 2%. Se il "tracking error" 
nonostante tutto diventasse superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe di restare in ogni 
caso a un livello inferiore al 10% della volatilità dell'Indice di strategia MSCI USA 
Short. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo passivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è oggetto di una gestione di tipo "indicizzato" il cui obiettivo è replicare le 
evoluzioni della performance dell'Indice di strategia MSCI USA Short secondo un 
metodo di replica sintetica dell'Indice di strategia MSCI USA Short. 
Per cercare la correlazione più elevata possibile con la performance dell'Indice di 
strategia MSCI USA Short, il Fondo farà ricorso all'acquisto di un paniere di azioni 
internazionali, e a un contratto di scambio a termine negoziato over the counter su 
azioni e indici che trasforma l'esposizione alle azioni all'attivo del Fondo in 
un'esposizione all'Indice di strategia MSCI USA Short. La Società di Gestione si 
riserva il diritto di sospendere lôesposizione all'Indice di strategia MSCI USA Short 
non appena l'Indice MSCI USA progredirà di oltre il 95% rispetto al valore di chiusura 
del Giorno di Borsa precedente. In questo caso la Società di Gestione confermerà il 
livello dell'Indice di strategia MSCI USA Short considerato nel calcolo del Valore 
patrimoniale netto del Fondo del Giorno di Borsa durante il quale avrà luogo questo 
rialzo di più del 95%. Le regole di diversificazione dei rischi del Fondo si 
apprezzeranno tenendo conto dei sottostanti degli strumenti derivati, compresi i 
derivati integrati, e esclusivamente tenendone conto. Il Fondo potrà quindi essere 
investito in attivi di bilancio non diversificati, a condizione che, dopo avere tenuto 
conto dei sottostanti degli strumenti derivati, lôesposizione netta sui sottostanti rispetti 
le regole di diversificazione. 
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ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Passivo 

CATEGORIA 

Azionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Azioni, Strumenti derivati e titoli che integrano dei derivati 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Azionario USA 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Emittenti societari 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Il Fondo ¯ esposto al 100% allôIndice di strategia MSCI USA Short Daily. Il Fondo ¯ 
quindi esposto al 100% ai rischi di mercato legati alle evoluzioni delle azioni che 
compongono l'Indice di strategia MSCI USA Short Daily. In particolare l'investitore è 
esposto all'evoluzione al rialzo delle azioni che compongono lôindice MSCI USA, e 
quindi al ribasso dellôIndice di strategia MSCI USA Short Daily (effetto della 
performance inversa). Le variazioni dei mercati azionari possono comportare delle 
importanti variazioni dell'attivo netto che possono avere un impatto negativo 
sull'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo. Dato che il grado di 
esposizione del Fondo al rischio azionario è del 100%, il valore patrimoniale netto del 
Fondo può scendere significativamente. Il Fondo presenta quindi un elevato rischio 
azionario. 
Rischio di perdita di capitale: Tenuto conto del rischio azionario, l'investitore è 
avvisato che può subire delle perdite di capitale non misurabili, 
dato che gli investimenti sono soggetti alle normali fluttuazioni dei mercati e ai rischi 
inerenti a ogni investimento in valori mobiliari. Il capitale inizialmente investito non 
beneficia di nessuna garanzia. Un investimento deve essere realizzato unicamente 
dalle persone che possono sopportare una perdita del loro investimento. 
Rischio che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto solo parzialmente: Niente 
garantisce che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto. Infatti nessuno 
strumento finanziario permette una replica perfetta, immediata e continua dellôIndice 
di strategia MSCI USA Short Daily: 
- poiché le riponderazioni dell'Indice di strategia MSCI USA Short Daily replicato dal 
Fondo possono in particolare comportare dei costi di transazione e/o costi fiscali e di 
gestione; 
- a causa dell'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che compongono l'Indice di 
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strategia MSCI USA Short Daily o di circostanze eccezionali che avessero l'effetto di 
provocare delle distorsioni nelle ponderazioni dell'Indice di strategia MSCI USA Short 
Daily, e in particolare in caso di sospensione o di interruzione temporanea della 
quotazione dei titoli che compongono l'Indice di strategia MSCI USA Short Daily. 
Rischio di cambio: 
Il Fondo presenta un rischio di cambio legato all'esposizione dellôIndice di strategia 
MSCI USA Short Daily, risultante dallôevoluzione della valuta di riferimento delle 
azioni che compongono lôindice MSCI USA replicato dal Fondo, il dollaro americano 
(USD). Lôinvestitore ¯ quindi esposto alle variazioni del tasso di cambio di questa 
valuta contro lôeuro. 
Il rischio di cambio può arrivare fino al 100% dell'attivo netto del Fondo.                                                                                                                    
Rischio di tasso: Si tratta del rischio di variazione dei prezzi degli strumenti di tasso 
derivante dalle variazioni di tassi di interesse. Tale rischio è misurato dalla sensibilità. 
In periodo di rialzo (in caso di sensibilità positiva) o di ribasso (in caso di sensibilità 
negativa) dei tassi di interesse, il valore patrimoniale netto potrà evolvere in modo 
significativo.                                                                                                                         
Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente 
privato o di inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del 
Fondo, il ribasso (in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli 
di credito su cui è esposto il Fondo può scendere e comportare un calo del valore 
patrimoniale netto. 
Rischio di controparte: Per raggiungere il suo obiettivo di gestione il Fondo farà 
ricorso a strumenti finanziari a termine (in particolare degli equity-linked swaps) 
negoziati fuori dai mercati regolamentati con un istituto di credito. Il Fondo sarà 
esposto al rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine 
conclusi con un istituto di credito. Il Fondo è quindi esposto al rischio che questo 
istituto di credito non possa onorare i suoi impegni relativi a tali strumenti. 
L'inadempienza della controparte dello swap (o di qualsiasi altro emittente) potrà 
avere un effetto negativo sul valore patrimoniale netto del Fondo. Tuttavia, 
conformemente alla regolamentazione in vigore, il rischio di controparte risultante 
dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà limitato in qualsiasi momento al 10% 
dell'attivo netto del Fondo per controparte. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo. Il Fondo farà ricorso a strumenti derivati, in particolare strumenti finanziari 
a termine come degli equity-linked swaps, negoziati fuori dal mercato regolamentato 
che scambiano il valore delle azioni all'attivo del Fondo contro il valore dell'Indice di 
strategia MSCI USA Short Daily. Il Gestore Delegato si riserva la possibilità di 
utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della gestione del Fondo, altri 
strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di gestione. Il metodo di calcolo 
degli impegni fuori bilancio utilizza un metodo lineare. 
Il Fondo può intervenire sui seguenti strumenti derivati: 
Å Natura dei mercati di intervento: 

 regolamentati 
 organizzati 
 over the counter 
Å Natura degli interventi, con l'insieme delle operazioni che deve essere limitato alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 futures: su azioni e indici 
 opzioni: su azioni e indici 
 swaps: su azioni e indici 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione:I futures sono 
in generale utilizzati allo scopo di gestire i flussi intermedi (dividendi, 
sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione desiderato a 
un titolo, un settore 
dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia MSCI USA Short Daily. 
Le opzioni sono in generale utilizzate allo scopo di gestire i flussi intermedi 
(dividendi, sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia MSCI USA Short 
Daily. 
Gli swap sono in generale utilizzati allo scopo di ottenere il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia MSCI USA Short 
Daily. 



CANADA LIFE INTERNATIONAL A SSURANCE (IRELAND) DAC 

 

PARTE I                                                                                                                             PAGINA  39 DI 851 39 

Questi strumenti sono suscettibili di servire da copertura fino al 100% dell'attivo netto 
del Fondo. Il Fondo non farà ricorso alla sovraesposizione dei suoi attivi: la somma 
degli impegni su derivati e derivati integrati è limitata al 100% dell'attivo netto del 
Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
MSCI USA Short Daily 
 

LA CLASSE DI QUOTE Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,35% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  Infine 
verranno caricati costi di transazione dello 0.20% per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô 
inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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AMUNDI ETF S&P 500 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

FR0010892224 

GRUPPO DI GESTIONE 

AMUNDI 

SEDE LEGALE 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Laurent Trottier 

GESTORE 

AMUNDI Investment Solution 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice di strategia S&P 500 Net Total Return, qualunque sia la sua 
evoluzione, positiva o negativa. La gestione mira ad ottenere lo scarto più basso 
possibile tra l'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dell'Indice 
di strategia S&P 500 Net Total Return  (di seguito definito "l'Indice di strategia S&P 
500 Net Total Return "). Quindi, l'obiettivo di massimo scarto di rendimento (tracking 
error) tra l'evoluzione del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dell'Indice di 
strategia S&P 500 Net Total Return  è del 2%. Se il "tracking error" nonostante tutto 
diventasse superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe di restare in ogni caso a un livello 
inferiore al 10% della volatilità dell'Indice di strategia S&P 500 Net Total Return. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo passivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è oggetto di una gestione di tipo "indicizzato" il cui obiettivo è replicare le 
evoluzioni della performance dell'Indice di strategia S&P 500 Net Total Return 
secondo un metodo di replica sintetica dell'Indice di strategia S&P 500 Net Total 
Return. 
Per cercare la correlazione più elevata possibile con la performance dell'Indice di 
strategia S&P 500 Net Total Return, il Fondo farà ricorso all'acquisto di un paniere di 
azioni internazionali, e a un contratto di scambio a termine negoziato over the 
counter su azioni e indici che trasforma l'esposizione alle azioni all'attivo del Fondo in 
un'esposizione all'Indice di strategia S&P 500 Net Total Return. La Società di 
Gestione si riserva il diritto di sospendere lôesposizione all'Indice di strategia S&P 
500 Net Total Return non appena l'Indice S&P 500 Net Total Return progredirà di 
oltre il 95% rispetto al valore di chiusura del Giorno di Borsa precedente. In questo 
caso la Società di Gestione confermerà il livello dell'Indice di strategia S&P 500 Net 
Total Return considerato nel calcolo del Valore patrimoniale netto del Fondo del 
Giorno di Borsa durante il quale avrà luogo questo rialzo di più del 95%. Le regole di 
diversificazione dei rischi del Fondo si apprezzeranno tenendo conto dei sottostanti 
degli strumenti derivati, compresi i derivati integrati, e esclusivamente tenendone 
conto. Il Fondo potrà quindi essere investito in attivi di bilancio non diversificati, a 
condizione che, dopo avere tenuto conto dei sottostanti degli strumenti derivati, 
lôesposizione netta sui sottostanti rispetti le regole di diversificazione. 
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ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Passivo 

CATEGORIA 

Azionario USA 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Azioni, Strumenti derivati e titoli che integrano dei derivati 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Azionario USA 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

NA 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

- Rischio azionario: Il Fondo ¯ esposto al 100% allôIndice S&P 500. Il Fondo ¯ quindi 
esposto al 100% ai rischi di mercato legati alle evoluzioni delle azioni che compongono 
l'Indice S&P 500. Le variazioni dei mercati azionari possono comportare importanti 
variazioni dell'attivo netto che possono avere un impatto negativo sull'evoluzione del 
valore patrimoniale netto del Fondo. Dato che il grado di esposizione del Fondo al rischio 
azionario è del 100%, il valore patrimoniale netto del Fondo può scendere 
significativamente. Il Fondo presenta quindi un elevato rischio azionario. 
- Rischio di perdita di capitale: Tenuto conto del rischio azionario, l'investitore è avvisato 
che può subire delle perdite di capitale non misurabili, dato che gli investimenti sono 
soggetti alle normali fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a ogni investimento in valori 
mobiliari. Il capitale inizialmente investito non beneficia di nessuna garanzia. Un 
investimento deve essere realizzato unicamente dalle persone che possono sopportare 
una perdita del loro investimento. 
- Fattori che possono influenzare la capacità del Fondo a replicare la performance 
dellôIndice S&P 500: 
La capacit¨ del Fondo a replicare la performance dellôIndice S&P 500 potr¨ essere 
influenzata in particolare dai seguenti fattori: 
le riponderazioni dell'Indice S&P 500 replicato dal Fondo possono comportare, in 
particolare, costi di transazione e/o costi fiscali e di gestione; 
lôesistenza di imposte di mercato; 
e/o a fronte di differenze minori di valorizzazione che non fossero atte a comportare una 
sospensione del calcolo del valore patrimoniale netto del Fondo. Tali differenze possono 
essere imputabili all'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che compongono l'Indice 
S&P 500 o a circostanze eccezionali che avessero l'effetto di provocare distorsioni nelle 
ponderazioni dell'Indice S&P 500, e in particolare in caso di sospensione o di interruzione 
temporanea della quotazione dei titoli che 
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compongono l'Indice S&P 500. 
- Rischio di cambio - Quota EUR: Le quote EUR del Fondo presentano un rischio di 
cambio legato all'esposizione dellôIndice S&P 500, risultante dallôevoluzione della valuta di 
riferimento delle azioni che compongono lôIndice S&P 500 replicato dal Fondo, il dollaro 
americano (USD). Lôinvestitore ¯ quindi esposto alle variazioni del tasso di cambio di 
questa valuta contro l'euro. 
Lôinvestitore ¯ esposto al rischio di cambio fra le valute delle azioni che compongono 
l'indice e la valuta della quota in si eô investiti. 
Il rischio di cambio può arrivare fino al 100% dell'attivo netto del Fondo. 
- Rischio di controparte legato alla modalità di replica sintetica scelta: 
Per raggiungere il suo obiettivo di gestione il Fondo farà ricorso a strumenti finanziari a 
termine (in particolare total return swaps) negoziati over the counter con un istituto di 
credito. Il Fondo sarà esposto al rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti 
finanziari a termine conclusi con un istituto di credito. Il Fondo è quindi esposto al rischio 
che questo istituto di credito non possa onorare i suoi impegni relativi a tali strumenti. 
L'inadempienza della controparte dello swap (o di qualsiasi altro emittente) potrà avere un 
effetto negativo sul 
valore patrimoniale netto del Fondo. Tuttavia, conformemente alla regolamentazione in 
vigore, il rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà 
limitato in qualsiasi momento al 10% dell'attivo netto del Fondo per controparte. 
- Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente o di 
inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del Fondo, il ribasso 
(in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli di credito su cui è 
esposto il Fondo può comportare un calo del valore patrimoniale netto. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo. Il Fondo farà ricorso a strumenti derivati, in particolare strumenti finanziari 
a termine come degli equity-linked swaps, negoziati fuori dal mercato regolamentato 
che scambiano il valore delle azioni all'attivo del Fondo contro il valore dell'Indice di 
strategia S&P 500 Net Total Return. Il Gestore Delegato si riserva la possibilità di 
utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della gestione del Fondo, altri 
strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di gestione. Il metodo di calcolo 
degli impegni fuori bilancio utilizza un metodo lineare. 
Il Fondo può intervenire sui seguenti strumenti derivati: 
Å Natura dei mercati di intervento: 

 regolamentati 
 organizzati 
 over the counter 
Å Natura degli interventi, con l'insieme delle operazioni che deve essere limitato alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 futures: su azioni e indici 
 opzioni: su azioni e indici 
 swaps: su azioni e indici 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione:I futures sono 
in generale utilizzati allo scopo di gestire i flussi intermedi (dividendi, 
sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione desiderato a 
un titolo, un settore 
dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia S&P 500 Net Total Return Daily. 
Le opzioni sono in generale utilizzate allo scopo di gestire i flussi intermedi 
(dividendi, sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia S&P 500 Net 
Total Return. 
Gli swap sono in generale utilizzati allo scopo di ottenere il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia S&P 500 Net 
Total Return. 
Questi strumenti sono suscettibili di servire da copertura fino al 100% dell'attivo netto 
del Fondo. Il Fondo non farà ricorso alla sovraesposizione dei suoi attivi: la somma 
degli impegni su derivati e derivati integrati è limitata al 100% dell'attivo netto del 
Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 
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TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento allôobiettivo di gestione.  

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
S&P 500 Net Total Return 
 

LA CLASSE DI QUOTE Acc, Eur 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
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(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,15% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento dellô1% (nella 
riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  Infine verranno caricati costi di 
transazione dello 0.20% per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô inclusa nel valore della quota dellôETF 
e verraô dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
 
 
 
 
 
 
AMUNDI ETF S&P 500 con Opzione Stop Loss 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) DEL FONDO DI 

PARTENZA 

FR0010892224 

GRUPPO DI GESTIONE 

DEL FONDO DI 

PARTENZA 

AMUNDI 
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SEDE LEGALE DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE DEL FONDO 

DI PARTENZA 

Laurent Trottier 

GESTORE DEL FONDO 

DI PARTENZA 

AMUNDI Investment Solution 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Il Fondo è oggetto di una gestione di tipo "indicizzato" il cui obiettivo è replicare le 
evoluzioni della performance dell'Indice di strategia S&P 500 Net Total Return 
secondo un metodo di replica sintetica dell'Indice di strategia S&P 500 Net Total 
Return. 
Per cercare la correlazione più elevata possibile con la performance dell'Indice di 
strategia S&P 500 Net Total Return, il Fondo farà ricorso all'acquisto di un paniere di 
azioni internazionali, e a un contratto di scambio a termine negoziato over the 
counter su azioni e indici che trasforma l'esposizione alle azioni all'attivo del Fondo in 
un'esposizione all'Indice di strategia S&P 500 Net Total Return. La Società di 
Gestione si riserva il diritto di sospendere lôesposizione all'Indice di strategia S&P 
500 Net Total Return non appena l'Indice S&P 500 Net Total Return progredirà di 
oltre il 95% rispetto al valore di chiusura del Giorno di Borsa precedente. In questo 
caso la Società di Gestione confermerà il livello dell'Indice di strategia S&P 500 Net 
Total Return considerato nel calcolo del Valore patrimoniale netto del Fondo del 
Giorno di Borsa durante il quale avrà luogo questo rialzo di più del 95%. Le regole di 
diversificazione dei rischi del Fondo si apprezzeranno tenendo conto dei sottostanti 
degli strumenti derivati, compresi i derivati integrati, e esclusivamente tenendone 
conto. Il Fondo potrà quindi essere investito in attivi di bilancio non diversificati, a 
condizione che, dopo avere tenuto conto dei sottostanti degli strumenti derivati, 
lôesposizione netta sui sottostanti rispetti le regole di diversificazione. 
Attraverso lôadesione allôOpzione Stop Loss lôinvestitore-contraente daô incarico alla 
Compagnia, nel caso si realizzino le condizioni definite qui di seguito, di disinvestire 
lôintero controvalore delle quote attribuite al contratto e investire tale controvalore nel 
Fondo monetario Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity (C.d. fondo di 
destinazione). Si richiama lôattenzione dellôinvestitore-contraente sul fatto che 
lôadesione allôOpzione Stop Loss determina una tipologia di gestione a obiettivo di 
rendimento/protetta. Lôadesione allôopzione Stop Loss determina che, al verificarsi di 
determinate condizioni, il controvalore investito nel fondo di partenza verraô trasterito 
nel fondo di destinazione. Questo potrebbe dare origine ad una politica 
dôinvestimento, un grado di rischio e un orizzonte temporale della proposta differenti 
rispetto a quelli ottenuti senza lôadesione al servizio. Si avvisa gli investitori contraenti 
che lôOpzione Stop Loss mira a fornire una protezione esclusivamente nel caso in cui 
si verifichino significativi e repentini decrementi del rendimento dellôinvestimento e 
pertanto non viene fornita una protezione relativamente al capitale nominale che puoô 
subire anche perdite significative.In seguito allôattivazione dellôOpzione Stop Loss, il 
valore della polizza verraô investito totalmente nel fondo di destinazione (Blackrock 
ICS Institutional Euro Liquidity). Si invita quindi lôinvestitore-contraente a consultare 
la scheda sintetica relativa a questo fondo (Codice I168) e contenuta in questo 
Prospetto. 



CANADA LIFE INTERNATIONAL A SSURANCE (IRELAND) DAC 

 

PARTE I                                                                                                                             PAGINA  47 DI 851 47 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A obiettivo di rendimento protetta 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Investire nel fondo di partenza salvaguardando il valore di polizza attraverso il 
monitoraggio in ogni giorno lavorativo del rendimento della stessa, ed 
eventualmente, al verificarsi di determinate condizioni (come descritto nella Scheda 
Sintetica Informazioni Generali), di trasferire il controvalore delle quote attribuite al 
contratto nel fondo monetario di destinazione Blackrock ICS Institutional Euro 
Liquidity . Attraverso lôadesione allôOpzione Stop Loss lôinvestitore-contraente daô 
incarico alla Compagnia di calcolare in ogni giorno lavorativo la variazione 
percentuale della polizza dal massimo del periodo di riferimento e, nel caso si 
realizzino le condizioni previste nella sezione ñOPZIONI CONTRATTUALIò della 
Scheda Sintetica Informazioni Generali del presente Prospetto dôofferta, di 
disinvestire lôintero controvalore delle quote attribuite al contratto e investire tale  
controvalore nel Fondo monetario di destinazione Blackrock ICS Institutional Euro 
Liquidity . 
Nel caso il cui tale calcolo registri un decremento pari o superiore al 10% (valore 
considerato nella presente proposta di investimento), viene disinvestito lôintero 
controvalore di tutte le quote attribuite al contratto e viene investito tale controvalore 
nel Fondo monetario di destinazione Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity . che 
resteraô attribuito fino ad una eventuale e successiva richiesta di switch da parte 
dellôinvestitore-contraente. 
Si evidenzia che la periodicità di rilevazione della variazione percentuale rispetto al 
massimo del periodo di riferimento, non coincide con il giorno in cui viene effettuata 
lôoperazione di switch nel fondo monetario di destinazione e quindi sono possibili 
decrementi del rendimento superiori alla soglia percentuale sopra citata.  
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

4 anni 

GRADO DI RISCHIO DEL 

FONDO DI PARTENZA 

Alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Non applicabile 

CATEGORIA DEL FONDO 

DI PARTENZA 

Azionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE DEL 

FONDO DI PARTENZA 

 

Azioni, Strumenti derivati e titoli che integrano dei derivati. 
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AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO DEL 
FONDO DI PARTENZA 

Azionario USA 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI DEL 
FONDO DI PARTENZA 

Emittenti societari 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO DEL FONDO DI 
PARTENZA, OVE 
RILEVANTI 

- Rischio azionario: Il Fondo ¯ esposto al 100% allôIndice S&P 500. Il Fondo ¯ quindi 
esposto al 100% ai rischi di mercato legati alle evoluzioni delle azioni che compongono 
l'Indice S&P 500. Le variazioni dei mercati azionari possono comportare importanti 
variazioni dell'attivo netto che possono avere un impatto negativo sull'evoluzione del 
valore patrimoniale netto del Fondo. Dato che il grado di esposizione del Fondo al rischio 
azionario è del 100%, il valore patrimoniale netto del Fondo può scendere 
significativamente. Il Fondo presenta quindi un elevato rischio azionario. 
- Rischio di perdita di capitale: Tenuto conto del rischio azionario, l'investitore è avvisato 
che può subire delle perdite di capitale non misurabili, dato che gli investimenti sono 
soggetti alle normali fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a ogni investimento in valori 
mobiliari. Il capitale inizialmente investito non beneficia di nessuna garanzia. Un 
investimento deve essere realizzato unicamente dalle persone che possono sopportare 
una perdita del loro investimento. 
- Fattori che possono influenzare la capacità del Fondo a replicare la performance 
dellôIndice S&P 500: 
La capacit¨ del Fondo a replicare la performance dellôIndice S&P 500 potr¨ essere 
influenzata in particolare dai seguenti fattori: 
le riponderazioni dell'Indice S&P 500 replicato dal Fondo possono comportare, in 
particolare, costi di transazione e/o costi fiscali e di gestione; 
lôesistenza di imposte di mercato; 
e/o a fronte di differenze minori di valorizzazione che non fossero atte a comportare una 
sospensione del calcolo del valore patrimoniale netto del Fondo. Tali differenze possono 
essere imputabili all'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che compongono l'Indice 
S&P 500 o a circostanze eccezionali che avessero l'effetto di provocare distorsioni nelle 
ponderazioni dell'Indice S&P 500, e in particolare in caso di sospensione o di interruzione 
temporanea della quotazione dei titoli che 
compongono l'Indice S&P 500. 
- Rischio di cambio - Quota EUR: Le quote EUR del Fondo presentano un rischio di 
cambio legato all'esposizione dellôIndice S&P 500, risultante dallôevoluzione della valuta di 
riferimento delle azioni che compongono lôIndice S&P 500 replicato dal Fondo, il dollaro 
americano (USD). Lôinvestitore ¯ quindi esposto alle variazioni del tasso di cambio di 
questa valuta contro l'euro. 
Lôinvestitore ¯ esposto al rischio di cambio fra le valute delle azioni che compongono 
l'indice e la valuta della quota in si eô investiti. 
Il rischio di cambio può arrivare fino al 100% dell'attivo netto del Fondo. 
- Rischio di controparte legato alla modalità di replica sintetica scelta: 
Per raggiungere il suo obiettivo di gestione il Fondo farà ricorso a strumenti finanziari a 
termine (in particolare total return swaps) negoziati over the counter con un istituto di 
credito. Il Fondo sarà esposto al rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti 
finanziari a termine conclusi con un istituto di credito. Il Fondo è quindi esposto al rischio 
che questo istituto di credito non possa onorare i suoi impegni relativi a tali strumenti. 
L'inadempienza della controparte dello swap (o di qualsiasi altro emittente) potrà avere un 
effetto negativo sul 
valore patrimoniale netto del Fondo. Tuttavia, conformemente alla regolamentazione in 
vigore, il rischio di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà 
limitato in qualsiasi momento al 10% dell'attivo netto del Fondo per controparte.  
- Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente o di 
inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del Fondo, il ribasso 
(in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli di credito su cui è 
esposto il Fondo può comportare un calo del valore patrimoniale netto. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO DEL FONDO 
DI PARTENZA 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo. Il Fondo farà ricorso a strumenti derivati, in particolare strumenti finanziari 
a termine come degli equity-linked swaps, negoziati fuori dal mercato regolamentato 
che scambiano il valore delle azioni all'attivo del Fondo contro il valore dell'Indice di 
strategia S&P 500 Net Total Return. Il Gestore Delegato si riserva la possibilità di 
utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della gestione del Fondo, altri 
strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di gestione. Il metodo di calcolo 
degli impegni fuori bilancio utilizza un metodo lineare. 
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Il Fondo può intervenire sui seguenti strumenti derivati: 
Å Natura dei mercati di intervento: 

 regolamentati 
 organizzati 
 over the counter 
Å Natura degli interventi, con l'insieme delle operazioni che deve essere limitato alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
Å Natura degli strumenti utilizzati: 

 futures: su azioni e indici 
 opzioni: su azioni e indici 
 swaps: su azioni e indici 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati per raggiungere l'obiettivo di gestione:I futures sono 
in generale utilizzati allo scopo di gestire i flussi intermedi (dividendi, 
sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione desiderato a 
un titolo, un settore 
dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia S&P 500 Net Total Return Daily. 
Le opzioni sono in generale utilizzate allo scopo di gestire i flussi intermedi 
(dividendi, sottoscrizioni/rimborsié) e di raggiungere cos³ il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia S&P 500 Net 
Total Return. 
Gli swap sono in generale utilizzati allo scopo di ottenere il grado di esposizione 
desiderato a un titolo, un settore dôattivit¨, e/o allôIndice di strategia S&P 500 Net 
Total Return. 
Questi strumenti sono suscettibili di servire da copertura fino al 100% dell'attivo netto 
del Fondo. Il Fondo non farà ricorso alla sovraesposizione dei suoi attivi: la somma 
degli impegni su derivati e derivati integrati è limitata al 100% dell'attivo netto del 
Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE 
DEL FONDO DI 
PARTENZA 

Si faccia riferimento allôobiettivo di gestione. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 
DEL FONDO DI 
PARTENZA 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI DEL FONDO 
DI PARTENZA 

Accumulazione 

BENCHMARK DEL 
FONDO DI PARTENZA 

S&P 500 Net Total Return 
 

LA CLASSE DI QUOTE 
DEL FONDO DI 
PARTENZA 

Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI DEL FONDO DI PARTENZA 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,15% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,43% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 
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H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% e costi per lôattivazione dellôOpzione Stop Loss dello 0,13% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata 
una commissione per il Fund Adviser dello 0%.  Infine verranno caricati costi di transazione dello 0.20% 
per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô 
dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  

 
 
 
AMUNDI ETF SHORT US TREASURY 7-10 DAILY © 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

FR0010892745 

GRUPPO DI GESTIONE 

AMUNDI 

SEDE LEGALE 

Amundi IS , 91-93 Boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex 15 - France 

NAZIONALITÀ 

Francese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Isabelle Vic-Philippe 

GESTORE 

AMUNDI Investment Solution 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

L'obiettivo di gestione del Fondo è replicare, il più fedelmente possibile, la 
performance dell'indice di strategia Daily Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y (cfr. 
sezione "Indicatore di Riferimento"), qualunque sia la sua evoluzione, positiva o 
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INVESTIMENTO negativa. La gestione mira ad ottenere lo scarto più basso possibile tra l'evoluzione 
del valore patrimoniale netto del Fondo e quella dell'indice di strategia Daily Short 
Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y (di seguito definito "lôIndice di strategia Daily Short 
Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y"). Quindi l'obiettivo di massimo scarto di rendimento 
(tracking error) tra l'evoluzione del valore 
patrimoniale netto del Fondo e quella dellôIndice di strategia Daily Short Markit iBoxx 
$ Treasuries 7-10Y è del 2%. Se il "tracking error" nonostante tutto diventasse 
superiore al 2%, l'obiettivo sarebbe di restare in ogni caso a un livello inferiore al 
10% della volatilità dell'Indice di strategia Daily Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-
10Y. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo passivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è oggetto di una gestione di tipo "indicizzato" il cui obiettivo è replicare le 
evoluzioni della performance dell'Indice di strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 
7-10Y secondo un metodo di replica sintetica dell'Indice di strategia Short Markit 
iBoxx $ Treasuries 7-10Y. Per cercare la correlazione più elevata possibile con la 
performance dell'Indice di strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y, il Fondo 
farà ricorso all'acquisto di un paniere di titoli obbligazionari, e a un contratto di 
scambio a termine negoziato over the counter su obbligazioni e indici che trasforma 
l'esposizione ai titoli all'attivo del Fondo in un'esposizione all'Indice di strategia Short 
Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

medio-alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Passivo 

CATEGORIA 

Obbligazionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Titoli obbligazionari e strumenti derivati e titoli che integrano dei derivati: 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Obbligazionario USA 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Emittenti governativi 
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SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio di performance inversa: Il Fondo ¯ esposto al 100% allôIndice di strategia 
Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y. Il Fondo è 
quindi esposto al 100% ai rischi di mercato legati alle evoluzioni dei titoli che 
compongono lôIndice di strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y. In 
particolare l'investitore ¯ esposto allôevoluzione al rialzo dei componenti dellôindice 
Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y, e quindi al calo dellôIndice di strategia Short 
Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y (effetto di performance inversa). Le variazioni dei 
mercati obbligazionari possono comportare delle importanti variazioni dell'attivo netto 
che possono avere un impatto negativo sull'evoluzione del valore patrimoniale netto 
del Fondo. Dato che il grado di esposizione del Fondo al rischio obbligazionario è del 
100%, il valore patrimoniale netto del Fondo può scendere significativamente. Il 
Fondo presenta quindi un elevato rischio obbligazionario. 
Rischio di perdita di capitale: L'investitore è avvisato che può subire delle perdite di 
capitale non misurabili, dato che gli investimenti sono soggetti alle normali 
fluttuazioni dei mercati e ai rischi inerenti a ogni investimento in valori mobiliari. Il 
capitale inizialmente investito non beneficia di nessuna garanzia. Un investimento 
deve essere realizzato unicamente dalle persone che possono sopportare una 
perdita del loro investimento. 
Rischio che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto solo parzialmente: Niente 
garantisce che l'obiettivo di gestione del Fondo sia raggiunto. Infatti nessuno 
strumento finanziario permette una replica perfetta, immediata e continua dellôIndice 
di strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y: 
- poiché le riponderazioni dell'Indice di strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-
10Y replicato dal Fondo possono in particolare comportare dei costi di transazione 
e/o costi fiscali e di gestione; 
- a causa dell'indisponibilità temporanea di alcuni titoli che compongono l'Indice di 
strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y o di circostanze eccezionali che 
avessero l'effetto di provocare delle distorsioni nelle ponderazioni dell'Indice di 
strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y, e in particolare in caso di 
sospensione o di interruzione temporanea della quotazione dei titoli che 
compongono 
l'Indice di strategia Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y. 
Rischio di tasso: Il Fondo è esposto al 100% al rischio di tasso, vale a dire al rischio 
di variazione dei prezzi degli strumenti di tasso derivante dalle variazioni dei tassi di 
interesse. Il rischio di tasso è misurato dalla sensibilità. In periodo di rialzo (in caso di 
sensibilità positiva) o di ribasso (in caso di sensibilità negativa) dei tassi di interesse, 
il valore patrimoniale netto potrà evolvere in modo sensibile. 
Rischio di credito: Si tratta del rischio di calo della qualità di credito di un emittente 
privato o di inadempienza di quest'ultimo. In funzione del senso delle operazioni del 
Fondo, il ribasso (in caso di acquisto) o il rialzo (in caso di vendita) del valore dei titoli 
di credito su cui è esposto il Fondo può scendere e comportare un calo del valore 
patrimoniale netto.                                                                                                 
Rischio di controparte: Per raggiungere il suo obiettivo di gestione il Fondo farà 
ricorso a strumenti finanziari a termine negoziati fuori dai mercati regolamentati con 
un istituto di credito. Il Fondo sarà esposto al rischio di controparte risultante 
dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine conclusi con un istituto di credito. Il 
Fondo è quindi esposto al rischio che questo istituto di credito non possa onorare i 
suoi impegni relativi a tali strumenti. L'inadempienza della controparte dello swap (o 
di qualsiasi altro emittente) potrà avere un effetto negativo sul valore patrimoniale 
netto del Fondo. Tuttavia, conformemente alla regolamentazione in vigore, il rischio 
di controparte risultante dall'utilizzo di strumenti finanziari a termine sarà limitato in 
qualsiasi momento al 10% dell'attivo netto del Fondo per controparte. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ETF a replica sintetica, utilizzo contratto swap con mtm limitato al 10% del patrimonio 
del fondo.                                                                       Il Gestore Delegato si riserva 
la possibilità di utilizzare, nell'ambito di una futura ottimizzazione della gestione del 
Fondo, altri strumenti derivati per raggiungere il suo obiettivo di gestione, come per 
esempio dei titoli che integrano dei derivati. 
Å Rischi sui quali il Fondo pu¸ intervenire: 

 tasso 
 credito 
Å Natura degli interventi e descrizione dell'insieme delle operazioni che devono 
essere limitate alla 
realizzazione dell'obiettivo di gestione: 

 copertura 
 esposizione 
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Å Natura degli strumenti utilizzati: 
 EMTN 
 BMTN 
 Derivati di credito 
 Obbligazioni strutturate 
Å Strategia d'utilizzo dei derivati integrati per raggiungere l'obiettivo di gestione: 

 copertura generale del portafoglio, di alcuni rischi, titoli, ecc. 
 ricostituzione di un'esposizione sintetica a degli attivi, a dei rischi 
 altra strategia: in seguito a rimborsi, conservazione di derivati in alternativa alla 

loro rivendita. 
L'impegno del Fondo proveniente dai derivati integrati è limitato al 100% dell'attivo. 
Il Fondo non farà ricorso alla sovraesposizione dei suoi attivi: la somma degli 
impegni su derivati e derivati integrati 
è limitata al 100% dell'attivo netto del Fondo. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Fondo gestito in osservaza delle normative UCITS IV 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
Short Markit iBoxx $ Treasuries 7-10Y 
 

LA CLASSE DI QUOTE Acc, Usd 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,14% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0,20% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  Infine 
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verranno caricati costi di transazione dello 0.20% per ogni negoziazione su ETF. Tale commissione non eô 
inclusa nel valore della quota dellôETF e verraô dedotta dal valore della polizza.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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AMUNDI FUNDS ABSOLUTE VOLATILITY EURO EQUITIES 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0329449069 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi 

SEDE LEGALE 

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 

NAZIONALITÀ 

Lussemburghese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Gilbert Keskin; Eric Hermitte 

GESTORE 

Amundi Luxembourg 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

7% annuo lordo 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

Flessibile 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Lôobiettivo del presente Fondo consiste nel ricercare un rendimento del 7% per anno 
meno le commissionie nellôoffrire unôesposizione alla volatilit¨ del mercato azionario 
nella zona Euro entro un quadro di rischio controllato. Lôesposizione del Fondo alla 
volatilità è controllata in base ad una griglia obiettivo dipendente dal livello di volatilità 
del mercato azionario della zona Euro. 
Limite di rischio ex ante = Volatilità massima stimata 10%  
Limite di rischio ex post = Volatilità annualizzata Flexible sugli ultimi 3 anni (o dalla 
data di decorrenza se inferiore) 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

medio-alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Non applicabile 
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CATEGORIA 

A rendimento assoluto 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Al fine di esporsi alla volatilità del mercato azionario della zona Euro, il Fondo 
investir¨ su opzioni dellôindice DJ EuroStoxx 50 aventi durata media di un anno e 
quotate su un Mercato Autorizzato. Lôutilizzo di derivati costituir¨ parte integrante 
della politica di investimento: contratti future, opzioni, swap, negoziati sia su Mercati 
Autorizzati sia OTC, verranno utilizzati a fini di copertura dal, e/o di sovraesposizione 
al rischio indici azionari, al rischio tassi di interesse, al rischio della volatilità ed al 
rischio dividendi. Il Fondo può concludere acquisizioni e vendite temporanee di 
strumenti finanziari (ñrepo e reverse repoò), per la gestione della liquidità ed a fini di 
unôefficiente gestione del portafoglio. In via generale, non si ricerca un effetto leva 
mediante lôutilizzo degli strumenti sopra delineati 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Principalmente Europa 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

nessuna 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Gli investimenti in Fondi Absolute Return sono soggetti principalmente a rischi legati 
ai tassi di interesse rischi di credito e di rimborso anticipato connaturati alle 
obbligazioni. Inoltre il patrimonio di tali Fondi può anche essere influenzato dalle 
fluttuazioni di mercato dovute agli investimenti in strumenti finanziari e in azioni. A 
seconda di come sono orientati gli investimenti di ciascun Fondo Absolute Return, i 
rischi principali che possono essere identificati sono i seguenti:                                                                                                                                                                       
Rischio di Cambio: Il fondo può essere investito, secondo proporzioni e limiti variabili, 
in valori e strumenti espressi in divise diverse da quella di riferimento del fondo e, di 
conseguenza, pu¸ comportare lôesposizione alla variazione del tasso di cambio. 
Attuando una copertura di tipo sistematico, potrebbe esservi un residuo rischio 
valutario dovuto allôimperfezione della copertura. 
Rischio di credito: Si riferisce al rischio che lôemittente di titoli a reddito fisso detenuti 
dal fondo possa essere inadempiente al suo obbligo e il fondo non recuperi il suo 
investimento. 
Rischio legato alla gestione e alla strategia di investimento: Il fondo puo' cercare di 
generare rendimenti attraverso lôeffettuazione di previsioni relativamente alla 
evoluzione di taluni mercati paragonati ad altri attraverso le strategie di arbitraggio. 
Tali anticipazioni possono risultare erronee e far sì che la performance del Fondo sia 
inferiore allôobiettivo di gestione. 
Rischio di liquidità: In particolare a causa di condizioni di mercato insolite o di volumi 
di domande di riacquisto insolitamente elevati, il fondo potrebbe incontrare difficoltà a 
pagare il corrispettivo del riacquisto entro il periodo di tempo stabilito nel Prospetto. 
Rischio di mercato: Il valore degli investimenti del Fondo potrebbe diminuire a causa 
delle oscillazioni nei mercati finanziari.                                              Rischi legati 
allôinvestimento in Paesi in Via di Sviluppo: Lôinvestimento in titoli di Emittenti in Paesi 
in Via di Sviluppo dà luogo a considerazioni e rischi speciali, inclusi i rischi associati 
agli investimenti internazionali, quali le fluttuazioni dei cambi, i rischi connessi 
allôinvestimento in paesi con mercati dei capitali di dimensioni ridotte, liquidit¨ 
limitata, volatilità dei prezzi, diversità delle condizioni applicate alle transazioni e 
controllo e restrizioni per gli investimenti esteri, nonché rischi associati alle economie 
dei Paesi in Via di Sviluppo, ivi inclusi tassi di inflazione e dôinteresse elevati, 
ammontare elevato del debito estero così come incertezze politiche e sociali. 
Rischio legato al tasso di interesse: Il Valore Netto dôInventario (ñNAVò) del Fondo 
sarà influenzato dalle fluttuazioni nei tassi di interesse. 
Quando i tassi di interesse calano, infatti, il valore di mercato dei titoli a rendimento 
fisso, tende a crescere, e viceversa. Un aumento nei tassi di interesse avrebbe come 
conseguenza una svalutazione degli investimenti del Fondo. 
Rischi legati alle transazioni in strumenti derivati: Il fondo puo' impegnarsi in varie 
strategie allo scopo di ridurre alcuni rischi e /o tentare di accrescere il 
rendimento.Queste strategie possono includere lôuso di strumenti derivati quali 
opzioni, warrant, swap e/o future. Tali strategie potrebbero non avere successo e 
comportare perdite per il Fondo a causa delle condizioni di mercato. Lôuso di 
strumenti derivati implica altresì rischi specifici quali il rischio di errori di prezzo o 
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impropria valutazione nonché il rischio che i derivati possano non essere 
perfettamente correlati con gli attivi, i tassi di interesse e gli indici sottesi. 
Rischio legato alla Volatilità: Il fondo fondo puo' essere esposti al rischio legato alla 
volatilità del mercato azionario e potrebbero di conseguenza essere soggetti a forti 
movimenti entro il limite costituito dallôobiettivo di valore a rischio (ñValue at Riskò). 
Un forte movimento nella volatilità del mercato azionario potrebbe comportare un 
impatto negativo sui rendimenti di un Fondo in base al relativo obiettivo di 
investimento. 
Rischio di rimborso anticipato: Per quanto riguarda lôinvestimento in strumenti 
obbligazionari e/o di debito, il Fondo può essere esposto alla 
possibilità che, se i tassi di interesse calano, i debitori anche ipotecari salderanno le 
loro obbligazioni (rifinanziandosi al più basso tasso corrente) spingendo così il Fondo 
a reinvestire ad un tasso più basso.                                                                                                             
Rischio legato alle società di piccole e medie dimensioni: Lôinvestimento in societ¨ di 
piccole e medie dimensioni offre la possibilità di  conseguire maggiori rendimenti ma 
può altresì implicare un maggior livello di rischio, dovuto ad un ridotto volume di titoli 
quotati e allôaccentuazione dei movimenti che questo implica. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Lôutilizzo di derivati costituir¨ parte integrante della politica di investimento: contratti 
future, opzioni, swap, negoziati sia su Mercati Autorizzati sia OTC, verranno utilizzati 
a fini di copertura dal, e/o di sovraesposizione al rischio indici azionari, al rischio tassi 
di interesse, al rischio della volatilità ed al rischio dividendi. Il Fondo può concludere 
acquisizioni e vendite temporanee di strumenti finanziari (ñrepo e reverse repoò), per 
la gestione della liquidit¨ ed a fini di unôefficiente gestione del portafoglio. In via 
generale, non si ricerca un effetto leva mediante lôutilizzo degli strumenti sopra 
delineati 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

RISK MANAGEMENT - AMUNDI PARIS 
Allôinterno del Gruppo Amundi, il controllo del rischio costituisce parte integrante di 
ogni step del processo di gestione, ed è condotto su tre livelli indipendenti.   
Primo livello 

 
I team di investimento monitorano in via continuativa la composizione dei portafogli e 
la coerenza con la strategia dôinvestimento e i limiti di rischio autorizzati. Gli strumenti 
a disposizione di ciascun gestore consentono loro di controllare lôimpatto di ogni 
decisione dôinvestimento sulla struttura del portafoglio e la compatibilit¨ con i vincoli 
della stessa (profilo di rischio, regolamentazione, limiti interni e contrattuali). Una 
volta che i controlli preliminari sono effettuati, i gestori inviano gli ordini al trading 
desk attraverso un order book elettronico, così da assicurarne la tracciabilità (pre-
allocazione, registrazione dellôorario, ecc)  

 

I traders ricevono gli ordini dallôorder book elettronico, controllano la loro correttezza 
e fattibilità e li eseguono in linea con la policy di best execution di Amundi con le 
controparti autorizzate. 

 

Il Middle Office controlla che le conferme delle controparti corrispondano agli ordini 
eseguiti dal trading desk; assicura che tutte le transazioni siano processate 
correttamente e che aggiorna il sistema di account delle posizioni (DECALOG). 
Inoltre, il Middle Office riconcilia le posizioni con la contabilità esterna. 
Secondo Livello 
Due unità specializzate indipendenti sono coinvolte nel secondo livello di controllo: 

 
Indipendente dal dipartimento delle Operation, il RPC è sotto la supervisione 
dellôHead of Management Support, Control & Regulatory Supervision, che risponde 
al Chief Executive Officer e alla Divisione Rischio del Gruppo Crédit Agricole. 
Il principale obiettivo del RPC ¯ controllare tutti i rischi generati nellôambito delle 
attività svolte dalle entità appartenenti al Gruppo Amundi, per conto dei clienti o in 
conto proprio. Il RPC deve assicurare in via continuativa che i rischi assunti per conto 
di terze parti siano allôinterno dei vincoli contrattuali, e che i rischi delle gestioni 
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proprietarie di Amundi siano al di sotto dei limiti definiti dal Comitato Esecutivo e 
validati da Crédit Agricole S.A.  
Gli obiettivi principali del RPC sono: 
- controllo del rischio legato alle attività dei clienti 
- calcolo e analisi delle performance 
- controllo del rischio legato alle attività proprietarie di Amundi 
- controllo permanente dei rischi operativi 
Il RPC coopera con il Dipartimento Legale e con la Compliance; lo staff è costituito 
da 200 membri: 130 a Parigi e 70 nelle branch specializzate o internazionali. Il RPC 
ha accesso a tutti i portafogli e ai tool utilizzati nellôambito delle operations ed ¯ 
coinvolto in tutte le fasi della vita dei portafogli (gestione giornaliera dal lancio). 
Il RPC è organizzato come segue: 
- team dedicati alla produzione e analisi dei dati: rischio di credito, rischio operativo, 
calcolo delle performance, controllo dei limiti dôinvestimento, gestione dei dati. 
- la struttura del team rispecchia quella del team dôinvestimento: i risk manager 
sviluppano una view globale delle varie tipologie di rischio di portafoglio.  

 
Il Dipartimento di Compliance consiste di 52 persone (di cui 12 a Parigi) e il suo ruolo 
principale è quello di assicurare il rispetto delle regole, dei codici di compliance e 
degli standard professionali nel rispetto dellôinteresse dei clienti, dellôintegrit¨ dei 
mercati e dellôindipendenza della gestione. 
Le regole applicabili sono identificate e incluse nel manuale del dipendente, nel 
manuale di compliance e nel manuale antiriciclaggio, e sono controllati attraverso 
lôimplementazione di varie procedure. Esiste un programma di controllo di 
compliance annuale, approvato dal senior management di Amundi.  
Terzo Livello 
LôUnit¨ di Audit (Audit Inspection Unit) ¯ responsabile per lôaudit interno di Amundi e 
delle sue succursali. I suoi interventi sono definiti nellôambito di un piano di audit 
pluriennale. Il ruolo dellôUnit¨ di Audit ¯ quello di fornire al senior management (CEO) 
e al Dipartimento di Audit Interno del Gruppo Cr®dit Agricole unôopinione 
professionale e indipendente relativamente ai controlli interni e al controllo dei rischi 
condotti allôinterno del Gruppo Amundi. 
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
non applicabile 
 

LA CLASSE DI QUOTE ME, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,5% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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Amundi Funds Cash EUR ME Acc 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0568620305 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi 

SEDE LEGALE 

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 

NAZIONALITÀ 

Lussemburghese 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Bapt iste Loubert  

 

GESTORE 

Amundi Luxembourg 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

L'obiettivo del Fondo consiste nel perseguire un rendimento prossimo a quello dell'indicatore di 
riferimento, l'Euribor a 3 mesi, investendo almeno il 67% del patrimonio complessivo in 
strumenti del mercato monetario denominati in euro o in altre valute, con una copertura tramite 
uno swap valutario. Il Fondo deve mantenere una scadenza media di portafoglio non superiore 
a 90 giorni. 
Il Fondo può investire in strumenti finanziari derivati a scopo di copertura e di efficiente gestione 
del portafoglio. 
Il Fondo non mira a replicare l'indicatore di riferimento e può pertanto discostarsene in misura 
significativa. 
Le Azioni ad Accumulazione conservano e reinvestono automaticamente tutto il reddito 
attribuibile allôinterno del Fondo, accumulando cos³ il valore nel proprio prezzo 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A bechmarck di tipo attivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

basso 

SCOSTAMENTO DAL 

Rilevante 
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BENCHMARK 

CATEGORIA 

Monetario Europa 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Strumenti del mercato monetario ad alto rating denominati in EUR.   
 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Principalmente Europa 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Il fondo investe in strumenti del merecato monetario ad alto rating. 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio di controparte: rappresenta il rischio che un operatore di mercato non 
adempia ai propri obblighi contrattuali nei confronti del Suo portafoglio. 
Rischio di credito: lôemittente di unôattivitaô finanziaria detenuta dal fondo puoô non 
pagare il rendimento a scadenza e non rimborsare il capitale.  

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Solo per fini di copertura. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

RISK MANAGEMENT - AMUNDI PARIS 
Allôinterno del Gruppo Amundi, il controllo del rischio costituisce parte integrante di 
ogni step del processo di gestione, ed è condotto su tre livelli indipendenti.   
Primo livello 

 
I team di investimento monitorano in via continuativa la composizione dei portafogli e 
la coerenza con la strategia dôinvestimento e i limiti di rischio autorizzati. Gli strumenti 
a disposizione di ciascun gestore consentono loro di controllare lôimpatto di ogni 
decisione dôinvestimento sulla struttura del portafoglio e la compatibilit¨ con i vincoli 
della stessa (profilo di rischio, regolamentazione, limiti interni e contrattuali). Una 
volta che i controlli preliminari sono effettuati, i gestori inviano gli ordini al trading 
desk attraverso un order book elettronico, così da assicurarne la tracciabilità (pre-
allocazione, registrazione dellôorario, ecc)  

 
I traders ricevono gli ordini dallôorder book elettronico, controllano la loro correttezza 
e fattibilità e li eseguono in linea con la policy di best execution di Amundi con le 
controparti autorizzate. 

 
Il Middle Office controlla che le conferme delle controparti corrispondano agli ordini 
eseguiti dal trading desk; assicura che tutte le transazioni siano processate 
correttamente e che aggiorna il sistema di account delle posizioni (DECALOG). 
Inoltre, il Middle Office riconcilia le posizioni con la contabilità esterna. 
Secondo Livello 
Due unità specializzate indipendenti sono coinvolte nel secondo livello di controllo: 
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Indipendente dal dipartimento delle Operation, il RPC è sotto la supervisione 
dellôHead of Management Support, Control & Regulatory Supervision, che risponde 
al Chief Executive Officer e alla Divisione Rischio del Gruppo Crédit Agricole. 
Il principale obiettivo del RPC ¯ controllare tutti i rischi generati nellôambito delle 
attività svolte dalle entità appartenenti al Gruppo Amundi, per conto dei clienti o in 
conto proprio. Il RPC deve assicurare in via continuativa che i rischi assunti per conto 
di terze parti siano allôinterno dei vincoli contrattuali, e che i rischi delle gestioni 
proprietarie di Amundi siano al di sotto dei limiti definiti dal Comitato Esecutivo e 
validati da Crédit Agricole S.A.  
Gli obiettivi principali del RPC sono: 
- controllo del rischio legato alle attività dei clienti 
- calcolo e analisi delle performance 
- controllo del rischio legato alle attività proprietarie di Amundi 
- controllo permanente dei rischi operativi 
Il RPC coopera con il Dipartimento Legale e con la Compliance; lo staff è costituito 
da 200 membri: 130 a Parigi e 70 nelle branch specializzate o internazionali. Il RPC 
ha accesso a tutti i portafogli e ai tool utilizzati nellôambito delle operations ed ¯ 
coinvolto in tutte le fasi della vita dei portafogli (gestione giornaliera dal lancio). 
Il RPC è organizzato come segue: 
- team dedicati alla produzione e analisi dei dati: rischio di credito, rischio operativo, 
calcolo delle performance, controllo dei limiti dôinvestimento, gestione dei dati. 
- la struttura del team rispecchia quella del team dôinvestimento: i risk manager 
sviluppano una view globale delle varie tipologie di rischio di portafoglio.  

 
Il Dipartimento di Compliance consiste di 52 persone (di cui 12 a Parigi) e il suo ruolo 
principale è quello di assicurare il rispetto delle regole, dei codici di compliance e 
degli standard professionali nel rispetto dellôinteresse dei clienti, dellôintegrit¨ dei 
mercati e dellôindipendenza della gestione. 
Le regole applicabili sono identificate e incluse nel manuale del dipendente, nel 
manuale di compliance e nel manuale antiriciclaggio, e sono controllati attraverso 
lôimplementazione di varie procedure. Esiste un programma di controllo di 
compliance annuale, approvato dal senior management di Amundi.  
Terzo Livello 
LôUnit¨ di Audit (Audit Inspection Unit) ¯ responsabile per lôaudit interno di Amundi e 
delle sue succursali. I suoi interventi sono definiti nellôambito di un piano di audit 
pluriennale. Il ruolo dellôUnit¨ di Audit ¯ quello di fornire al senior management (CEO) 
e al Dipartimento di Audit Interno del Gruppo Cr®dit Agricole unôopinione 
professionale e indipendente relativamente ai controlli interni e al controllo dei rischi 
condotti allôinterno del Gruppo Amundi. 
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK Euribor a 3 Mesi 

LA CLASSE DI QUOTE ME, Acc, Eur 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
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capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,1% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  

 
 
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL AGGREGATE MHE-C 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0613076487 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi 

SEDE LEGALE 

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 
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NAZIONALITÀ 

Lussemburgo 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Cédric Morisseau; Hervé Hanoune 

GESTORE 

Amundi Luxembourg 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Barclays Global Aggregate + 2% p.a. al netto delle commissioni 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

a benchmark di tipo attivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Lôobiettivo di questo Fondo ¯ quello di conseguire un rendimento superiore allôindice 
ñBarclays Global Aggregateò, coperto in USD, mediante posizioni tattiche e 
strategiche nonché mediante arbitraggi sullôinsieme dei mercati del credito, dei tassi 
di interesse e valutari. Inoltre, il Fondo procede ad una diversificazione attiva 
attraverso i mercati obbligazionari emergenti 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Rilevante 

CATEGORIA 

Obbligazionari altre specializzazioni 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

titoli di credito emessi o garantiti da governi di paesi membri dell'OCSE o emessi da 
societ¨ private; titoli garantiti da ipoteche (ñMortgage-backedò) o altri titoli garantiti da 
attivit¨ (ñAsset-backedò) con valutazione ñInvestment Gradeò. 

AREE Globale 
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GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Emittenti: 1) Agenzie governative 0,53% 2)finanziari 48% 3) Industriali 22,85% 4) 
MBS-ABS 1,72% 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Gli investimenti in titoli di credito sono soggetti principalmente a rischi relativi a:                                                                                             
Rischio di Cambio: Il fondo può essere investito, secondo proporzioni e limiti variabili, 
in valori e strumenti espressi in divise diverse da quella di riferimento del fondo e, di 
conseguenza, può comportare lôesposizione alla variazione del tasso di cambio. 
Attuando una copertura di tipo sistematico, potrebbe esservi un residuo rischio 
valutario dovuto allôimperfezione della copertura. 
Rischio di credito: Si riferisce al rischio che lôemittente di titoli a reddito fisso detenuti 
dal fondo possa essere inadempiente al suo obbligo e il fondo non recuperi il suo 
investimento. 
Rischio legato alla gestione e alla strategia di investimento: Il fondo puo' cercare di 
generare rendimenti attraverso lôeffettuazione di previsioni relativamente alla 
evoluzione di taluni mercati paragonati ad altri attraverso le strategie di arbitraggio. 
Tali anticipazioni possono risultare erronee e far sì che la performance del Fondo sia 
inferiore allôobiettivo di gestione. 
Rischio di liquidità: In particolare a causa di condizioni di mercato insolite o di volumi 
di domande di riacquisto insolitamente elevati, il fondo potrebbe incontrare difficoltà a 
pagare il corrispettivo del riacquisto entro il periodo di tempo stabilito nel Prospetto. 
Rischio di mercato: Il valore degli investimenti del Fondo potrebbe diminuire a causa 
delle oscillazioni nei mercati finanziari.                                               
Rischi legati allôinvestimento in Paesi in Via di Sviluppo: Lôinvestimento in titoli di 
Emittenti in Paesi in Via di Sviluppo dà luogo a considerazioni e rischi speciali, inclusi 
i rischi associati agli investimenti internazionali, quali le fluttuazioni dei cambi, i rischi 
connessi allôinvestimento in paesi con mercati dei capitali di dimensioni ridotte, 
liquidità limitata, volatilità dei prezzi, diversità delle condizioni applicate alle 
transazioni e controllo e restrizioni per gli investimenti esteri, nonché rischi associati 
alle economie dei Paesi in Via di Sviluppo, ivi inclusi tassi di inflazione e dôinteresse 
elevati, ammontare elevato del debito estero così come incertezze politiche e sociali. 
Rischio legato al tasso di interesse: Il Valore Netto dôInventario (ñNAVò) del Fondo 
sarà influenzato dalle fluttuazioni nei tassi di interesse. 
Quando i tassi di interesse calano, infatti, il valore di mercato dei titoli a rendimento 
fisso, tende a crescere, e viceversa. Un aumento nei tassi di interesse avrebbe come 
conseguenza una svalutazione degli investimenti del Fondo. 
Rischi legati alle transazioni in strumenti derivati: Il fondo puo' impegnarsi in varie 
strategie allo scopo di ridurre alcuni rischi e /o tentare di accrescere il 
rendimento.Queste strategie possono includere lôuso di strumenti derivati quali 
opzioni, warrant, swap e/o future. Tali strategie potrebbero non avere successo e 
comportare perdite per il Fondo a causa delle condizioni di mercato. Lôuso di 
strumenti derivati implica altresì rischi specifici quali il rischio di errori di prezzo o 
impropria valutazione nonché il rischio che i derivati possano non essere 
perfettamente correlati con gli attivi, i tassi di interesse e gli indici sottesi. 
Rischio legato alla Volatilità: Il fondo fondo puo' essere esposti al rischio legato alla 
volatilità del mercato azionario e potrebbero di conseguenza essere soggetti a forti 
movimenti entro il limite costituito dallôobiettivo di valore a rischio (ñValue at Riskò). 
Un forte movimento nella volatilità del mercato azionario potrebbe comportare un 
impatto negativo sui rendimenti di un Fondo in base al relativo obiettivo di 
investimento. 
Rischio di rimborso anticipato: Per quanto riguarda lôinvestimento in strumenti 
obbligazionari e/o di debito, il Fondo può essere esposto alla 
possibilità che, se i tassi di interesse calano, i debitori anche ipotecari salderanno le 
loro obbligazioni (rifinanziandosi al più basso tasso corrente) spingendo così il Fondo 
a reinvestire ad un tasso più basso.                                                                                                             
Rischio legato alle societ¨ di piccole e medie dimensioni: Lôinvestimento in societ¨ di 
piccole e medie dimensioni offre la possibilità di  conseguire maggiori rendimenti ma 
può altresì implicare un maggior livello di rischio, dovuto ad un ridotto volume di titoli 
quotati e allôaccentuazione dei movimenti che questo implica. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 

Lôutilizzo di derivati costituir¨ parte integrante delle politiche e delle strategie di 
investimento. Contratti future, opzioni, contratti differenziali, contratti forward, warrant 
su tassi di cambio, swap, derivati di credito (Single Issuer e Indici Credit Default 
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DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Swap), verranno utilizzati a fini di arbitraggio di, copertura da e/o sovraesposizione al 
rischio del tasso di interesse, di credito e valutario. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

RISK MANAGEMENT - AMUNDI LONDON 
La gestione e il controllo del rischio sono parte integrande di tutte le fasi del processo 
di gestione, e sono condotti dai gestori dei portafogli, dai tesorieri, dai dealer, dal 
Middle Office, dal Dipartimento di Rischio, dalla Compliance e dallôUnit¨ di Audit.  
Esistono tre livelli di controllo dei portafogli: 
Primo livello ï Gestori, tesorieri, dealer  
  
I gestori dei portafogli obbligazionari globali controllano il rischio di mercato dei propri 
portafogli a livello di portafogli modello. Essi sono sistematicamente corredati da 
unôanalisi di portafoglio ex-ante, che include gli excess return attesi, il tecking error e 
lôinformation ratio su tre mesi. Il tracking error totale viene allocato su tre componenti: 
bond, credito e valute. 
I gestori, controllano poi la composizione del portafoglio attuale e la sua coerenza 
con la strategia dôinvestimento, nonch® il rispetto dei limiti di rischio attraverso i Panel 
di controllo del rischio. Questi sono stati sviluppati internamente e forniscono la 
flessibilità necessaria per aggiustare i portafogli istantaneamente assicurando la 
coerenza con il processo dôinvestimento. 
Questo strumento consente al gestore di controllare lôimpatto di ogni decisione 
dôinvestimento (acquisto o vendita di bond e valute) sulla struttura del portafoglio e il 
rispetto delle linee guida dôinvestimento (profilo di rischio, limiti regolamentari e 
contrattuali). 
Una volta effettuati i controlli preliminari, i gestori trasmettono gli ordini al Dealing 
desk. Le procedure di Dealing assicurano il monitoraggio degli ordini. I Dealer 
eseguono gli ordini per conto dei gestori, implementano i controlli pre-trade 
comunicando gli ordini dei gestori. 
La gestione della liquidità è interamente affidata a un team dedicato composto da 
due gestori di liquidità basati a Londra e uno a Singapore. Ciò consente 
unôorganizzazione ottimale per la gestione della tesoreria e dei portafogli, in quanto 
consente ai gestori di concentrarsi sulle view strategiche e sulla gestione giornaliera 
e ai tesorieri di focalizzarsi sulla gestione della liquidità e del cash generato dalla 
riallocazione del portafoglio o dalle sottoscrizioni/liquidazioni. La crisi del 2007/2008 
ha comprovato lôaffidabilit¨ del sistema di gestione della liquidit¨. 
Il team di gestione della liquidità è supportato da un sistema sviluppato internamente, 
SmarTes, che consente di controllare la presenza in portafoglio di eventuali strumenti 
non consentiti, il rispetto dei limiti in termini di emittenti e controparti, i limiti e lo 
ñscopertoò sulle posizioni valutarie. 
Infine, il Middle Office controlla le conferme degli ordini e assicura lôimplementazione 
delle operazioni utilizzando il sistema DECALOG per il controllo dei portafogli. Le 
posizioni sono riconciliate giornalmente con il back office. 
 Secondo Livello ï Dipartimento di Rischio e Dipartimento di Compliance 
Dipartimento di Rischio 
Indipendente dal dipartimento delle operation, il dipartimento dei rischi (RSK) è sotto 
la supervisione dellôHead of Risks & Compliance, che risponde al Chief Executive 
Officer. Head of the RSK Department risponde anche alla Divisione Rischi del 
Gruppo Crédit Agricole.  
Amundi London e Amundi Singapore dispongono di team dedicati di controllo dei 
rischi (4 risorse a Londra e 2 a Singapore) che supervisionano tutti i portafogli gestiti 
localmente. Questi team sono quindi posizionati in modo da poter interagire in via 
continuativa con i team dôinvestimento, consentendo una notevole reattivit¨ e la 
condivisione delle informazioni. I risk manager conoscono profondamente i processi 
dôinvestimento grazie al loro background di studi e professionale, cos³ come grazie 
alla loro presenza fisica a fianco del team dôinvestimento.  
Inoltre, i team di risk management di Amundi London e Amundi Singapore 
beneficiano del supporto del Dipartimento di Rischio di Amundi Parigi, organizzato in 
due entità principali: 
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restrizioni agli investimenti, sicurezza IT, rischi di mercato, rischi operativi e controlli 
permanenti, performance measurement, gestione dei dati); 

ischi dôInvestimento e della Governance delle Succursali 
organizzato per expertise e per paese (ad esempio Londra e Singapore per la 
gestione Fixed Income globale). I team di risk management basati a Londra e 
Singapore implementano dei controlli completi, che riguardano più fonti di rischio: 

 
- Calcolo del tracking error ex-ante e del VaR ex-ante dei portafogli basato sui dati 

storici per il calcolo del VaR, completato con calcoli parametrici di VaR e TE 
- Calibrazione di stress test e back testing dei modelli di rischio 

 

aggregato. Le principali responsabilità del Dipartimento di Controllo del Rischio in 
relazione al rischio di credito e di controparte sono: 
o Monitoraggio delle controparti autorizzate, dei limiti in termini di emittenti, dei 
requisiti in termini di rating; monitoraggio di downgrades/upgrades; 
o Approvazione di nuovi broker/controparti in coordinamento con lôHead Office del 
RSK department 
o Revisione delle esposizioni correnti a broker/controparti 

 
- Liquidità valutata attraverso un indicatore sviluppato internamente che consente 

ad Amundi di gestire la liquidità in modo proattivo.  
 

- mappatura completa dei rischi operative finanziari e non finanziari. 
Tutti i controlli sono implementati secondo un piano rigoroso:  

 
- Monitoraggio delle line guida di investimento, inclusi gli indicatori di rischio di 

mercato per tutti i portafogli attraverso Gerico; 
- Report giornalieri sulla scadenza delle opzioni, upgrade e downgrade, rischio di 

settlement sulle operazioni valutarie; 
- Valutazione indipendente dei derivati OTC inviata al team di analisi dei dati 

basato a Parigi. 
i settimanali  

- Report inviati al management; 
- Revisione settimanale del livello di rischio di portafoglio ex-ante basato sui Panel 

di controllo del rischio.  
 

- Revisione mensile dei portafogli per controllare il rispetto delle linee guida di 
investimento dei portafogli, riconciliare le performance in base al rischio ex-ante ed 
ex-post rispetto al benchmark, definire lôallocazione e calcolare lôinformation ratio. 
Tali revisioni sono comunicate al Management. 

a: 
- Definizione delle metodologie di controllo del rischio e validazione di nuovi 

strumenti; 
- Monitoraggio di eventuali cambiamenti regolamentari; 
- Validazione di nuovi strumenti finanziari e nuovi prodotti. (ñrisk strategyò).  

Dipartimento di Compliance 
Il Dipartimento di Compliance consiste di 52 dipendenti (inclusi 3 a Londra, 2 a 
Singapore e 2 in Malesia) e la sua funzione principale è quella di assicurare il rispetto 
delle regole di compliance, dei codici di compliance e degli standard professionali 
supervisionando al contempo gli interessi dei clienti, lôintegrit¨ del mercato e 
lôindipendenza della gestione. Le regole applicabili sono identificate e incluse nel 
manuale del dipendente, nel manuale di compliance e nel manuale antiriciclaggio, e 
sono controllati attraverso lôimplementazione di varie procedure. Esiste un 
programma di controllo di compliance annuale, approvato dal senior management di 
Amundi.  
  
Terzo livello ï Internal audit, Credit Agricole Internal Audit, Audit esterno  
LôUnit¨ di Audit (Audit Inspection Unit) ¯ responsabile per lôaudit interno di Amundi e 
delle sue succursali. I suoi interventi sono definiti nellôambito di un piano di audit 
pluriennale. Il ruolo dellôUnit¨ di Audit ¯ quello di fornire al senior management (CEO) 
e al Dipartimento di Audit Interno del Gruppo Cr®dit Agricole unôopinione 
professionale e indipendente relativamente ai controlli interni e al controllo dei rischi 
condotti allôinterno del Gruppo Amundi. 
Dal 2006, Amundi London e Amundi Singapore ricevono una revisione annuale 
esterna sullôutilizzo di tutti i derivati quotati e OTC. Il Derivatives Risk Statement 
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(ñDRSò) consente un controllo approfondito su tutte le procedure esistenti al fine di 
monitorare, mitigare e ridurre I rischi: rischio di mercato, rischio di credito, rischio 
legale.  
Amundi London implementa sin dal 2008 un report (SAS 70 Type II report) 
revisionato annualmente da PriceWaterhouse Coopers. Tale report comprende oltre 
120 tipi di controlli relativi a ciascun dipartimento di Amundi London (dal front office e 
Middle Office al Rischio, Compliance e Reporting), fornendo un elevato livello di 
sicurezza e trasparenza relativamente ad ogni aspetto della gestione dei portafogli. 
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
FSE DAXglobal Agribusiness TR USD 
 

LA CLASSE DI QUOTE ME H, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,4% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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Amundi Fund Equity Global Resources MU 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0347593914 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi Paris 

SEDE LEGALE 

5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg; 90 Boulevard Pasteur, 75015 Paris 

NAZIONALITÀ 

lussemburghese, francese per la subdelegata 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Claude Rivaud 

GESTORE 

Amundi Luxembourg SA 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Il presente Fondo (denominato in USD) ha quale obiettivo un rendimento a lungo 
termine attraverso lôinvestimento di almeno il 67% del suo attivo totale in azioni di 
società che svolgono una parte preponderante delle loro attività nello 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il presente Fondo (denominato in USD) ha quale obiettivo un rendimento a lungo 
termine attraverso lôinvestimento di almeno il 67% del suo attivo totale in azioni di 
società che svolgono una parte preponderante delle loro attività nello 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

Molto Alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

rilevante 
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CATEGORIA 

Azionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

azioni 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

globale 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

emittenti societari 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Lôinvestimento in una societ¨ di investimento a capitale variabile come la SICAV 
comporta un certo grado di rischio, compresi, ma non solo, quelli evidenziati di 
seguito. I rischi di investimento elencati e descritti qui di seguito sono i rischi 
incontrati più comunemente . Essi non hanno la pretesa di essere completi. Gli 
Azionisti ed i potenziali investitori dovrebbero considerare questo Prospetto nella sua 
interezza ed affidarsi ai propri 
consulenti, prima di sottoscrivere Azioni di uno dei Fondi. Gli Azionisti e i potenziali 
investitori dovrebbero considerare che alcuni Fondi sono adeguati per un 
investimento a medio o lungo termne. Per questi Fondi, gli Azionisti e i potenziali 
investitori prima di decidere di investire, devono valutare la loro necessità di 
preservare una sufficiente liquidità ed essere sicuri che tali Fondi siano adatti a loro 
in  considerazione della loro situazione e posizione finanziaria. Le variazioni dei tassi 
di cambio tra la valuta del paese dellôinvestitore e la valuta delle Azioni pu¸ portare il 
valore delle Azioni in rialzo o in ribasso rispetto alla valuta del paese dellôinvestitore. 
Inoltre, i livelli di tassazione a cui gli Azionisti e la Sicav sono soggetti potrebbero 
variare. Il NAV di ogni Fondo potrebbe aumentare o diminuire e gli Azionisti 
potrebbero non ricevere le somme investite o non ottenere nessun guadagno dai 
propri investimenti.  
Rischi di mercato 
Il valore degli investimenti della Sicav potrebbe aumentare o diminuire a seguito di 
cambiamenti economici, politici delle condizioni del mercato o della situazione di un 
singolo emittente. 
Rischi sulle azioni 
I Fondi che investono in azioni ordinarie e altri titoli azionari sono soggetti ai rischi di 
mercato che storicamente sono dati da una maggiore volatilità dei prezzi rispetto alle 
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso. 
Rischio di tasso di interesse 
Un Fondo che investe in obbligazioni e in titoli a reddito fisso può perdere valore se il 
tasso di interesse cambia. Di solito i prezzi dei titoli a reddito fisso aumentano quanto 
i tassi di intesse diminuiscono e diminuiscono quando i tassi di interesse crescono. 
Più lunga sarà la durata del titolo a reddito fisso, più sensibile sarà la variazione a 
seguito di fluttuazione dei tassi di intesse. 
Rischio di proroghe alla scadenza 
Lôaumento dei tassi di interesse pu¸ indurre i detentori di ipoteche prestate a 
garanzia del titolo a vendere in un periodo più lungo rispetto a quello previsto. 
Questo particolare rischio, che è un tipo particolare di rischio di tasso di interesse 
può effettivamente modificare un titolo considerato a breve o medio termine in un 
titolo a lungo termine. Di solito i titoli a lungo termine si deprezzano maggiormente in 
risposta allôincremento 
dei tassi di interesse rispetto ai titoli a breve o medio termine. 
Rischio di rimborso anticipato: La diminuzione dei tassi di interesse può indurre i 
detentori di ipoteche prestate a garanzia del titolo a vendere in un periodo più breve 
rispetto a quello previsto. Questo particolare rischio, che è un tipo particolare di 
rischio del tasso di interesse, può tendere a ridurre il rendimento dato che i rimborsi 
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effettuati dal Fondo dovranno essere reinvestiti a tassi di interesse più bassi. 
Rischio di credito: Il valore di un Fondo può essere negativamente influenzato se una 
delle Istituzioni in cui la liquidità è investita o depositata sia insolvente o abbia altre 
difficoltà finanziarie. Un Fondo che investe in obbligazioni e titoli a reddito fisso può 
perdere denaro se un emittente non è in grado di rispettare i suoi obblighi finanziari 
come il pagamento del capitale o degli interessi o diventi insolvente. Il rischio può 
essere maggiore durante periodi di incertezza economica o recessione economica. 
Inoltre, un emittente può risentire di avverse alterazioni della sua condizione 
economica che possono diminuire la qualità del credito o di un titolo portando ad una 
maggiore volatilità del prezzo del titolo e del valore del Fondo. Un cambiamento nel 
rating di una obbligazione o di un altro titolo può anche avere effetti sulla sua liquidità 
e rendere difficile la sua vendita. Un Fondo che investe in titoli di debito a basso 
rating è molto più soggetto a questi problemi e il suo valore 
può essere più volatile. 
Titoli ñgrowthò: rischio che i titoli siano dipendenti dallôandamento dei mercati poich® i 
loro prezzi tendono a riflettere le aspettative di crescita future. Quando si realizza che 
queste attese non si verificheranno, il prezzo dei titoli solitamente crolla. Un 
investimento in titoli ñgrowthò potrebbe generare un rendimento inferiore ad altri 
investimenti azionari durante i periodi in cui le azioni ñgrowthò non godono del favore 
del mercato. 
Titoli ñvalueò 
Un Fondo che investe in titoli ñvalueò dipende molto dalle capacit¨ del Gestore o del 
Gestore Delegato di identificare quei titoli di società sottovalutate ma che hanno 
buoni potenziali nel lungo periodo. Un titolo potrebbe non raggiungere il suo valore 
stimato sia per il peggioramento delle circostanze che determinano la 
sottovalutazione del titolo (con ulteriore diminuzione dei prezzi) sia perché il Gestore 
o il Gestore Delegato 
non hanno valutato correttamente le potenzialità del titolo. Inoltre, un investimento in 
titoli ñvalueò potrebbe determinare un rendimento inferiore ad altri investimenti 
azionari (ad esempio titoli ñgrowthò) durante i periodi in cui le azioni ñvalueò non 
godono del favore del mercato. 
Società di piccole dimensioni 
Un Fondo che investe in titoli di società a piccola capitalizzazione potrebbe essere 
soggetto a maggiori rischi rispetto allôinvestimento in societ¨ di grandi dimensioni. Le 
società di piccole dimensioni potrebbero essere meno liquide e particolarmente 
suscettibili ai ribassi dei mercati a causa delle risorse finanziarie limitate. Inoltre 
potrebbero esserci minore disponibilità di informazioni sulle società di piccole 
dimensioni, con prezzi molto volatili. 
Rischi specifici di settore: Poiche' il fondo e' limitato a ristretti settori economici, gli 
investimenti non sono diversificati come la maggior parte dei fondi, e comunque 
meno diversificati rispetto al mercato complessivo dei titoli. Come risultato i Fondi 
tendono ad essere più volatili rispetto agli altri fondi e il valore degli investimenti 
tende ad apprezzarsi o deprezzarsi più rapidamente. Un Fondo che investe in uno 
specifico settore 
può essere soggetto al rischio associato a quel determinato settore. Mentre questa 
strategia prevede degli investimenti mirati e tende ad ottenere un alto rendimento, 
influenza però il rischio di diversificazione. Inoltre un Fondo che investe in un settore 
di mercato specializzato di un unico paese è soggetto ad un ulteriore rischio di 
concentrazione. La performance di ciascun Fondo potrebbe essere diversa rispetto a 
quella del 
mercato azionario. Ulteriori considerazioni sugli investimenti per ciascun Fondo sono 
riportate di seguito. 
Titoli senza rating 
I rischi di credito sono maggiori per i Fondi che investono in obbligazioni o altri titoli a 
reddito fisso con rating ñnon investment gradeò o similare. Il rischio di default 
potrebbe aumentare e il mercato per tali titoli potrebbe essere meno attivo, rendendo 
più difficile vendere i titoli ad un prezzo ragionevole e rendere inoltre le valutazioni 
dei titoli più difficile. Un Fondo potrebbe incorrere in spese ulteriori se un emittente 
risulta inadempiente e il Fondo tenta di recuperare parte delle perdite a seguito di 
fallimenti o di procedure simili.                                                                                                       
Titoli esteri 
Lôinvestimento in titoli esteri potrebbe comportare numerosi rischi dati dalle 
fluttuazioni del mercato e delledivise, da sviluppi politici ed economici negativi, dalla 
possibile imposizione di restrizioni sul rimpatrio delle valute o altre restrizioni, dalla 
ridotta disponibilità di informazioni riguardo agli emittenti e dalla mancanza di una 
contabilità uniforme, di tecniche di revisione e di reporting standard o di altre pratiche 
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od obblighi comparabili a quelli applicabili alle societ¨ del paese dellôinvestitore. 
Inoltre i titoli emessi da società o stati in alcuni paesi potrebbero essere illiquidi e 
avere prezzi più volatili e, rispetto ad alcuni paesi, vi è la possibilità di espropriazione, 
nazionalizzazione, restrizioni sui controlli sui cambi, confisca e limiti sullôutilizzo o 
trasferimento di fondi o altre risorse di un Fondo, comprese le ritenute sui dividendi. 
Alcuni titoli mantenuti da un Fondo potrebbero essere soggetti a tasse governative 
che potrebbero ridurre il rendimento dei titoli stessi e le fluttuazioni sui tassi di 
cambio potrebbero avere ripercussioni sui prezzi dei titoli e sulla rivalutazione o 
svalutazione degli investimenti. Alcuni tipi di investimento potrebbero portare a costi 
di cambio e maggiori spese di custodia. 
Lôabilit¨ di un Fondo ad investire in titoli di societ¨ o Stati di certi paesi potrebbe 
essere limitata o addirittura in alcuni casi proibita. Come risultato, buona parte delle 
attività di un Fondo potrebbe essere investita in quei paesi dove tali limitazioni non 
sussistono. Inoltre la politica attuata da alcuni paesi potrebbe avere un effetto 
negativo sugli investimenti e sulla possibilità di un Fondo di raggiungere i suoi 
obiettivi di investimento.  
Mercati emergenti 
A causa dei particolari rischi associati ad investimenti in mercati emergenti o in via di 
sviluppo, i Fondi che investono in tali titoli dovrebbero essere considerati speculativi. 
Gli investitori di tali Fondi sono fortemente consigliati di considerare attentamente gli 
specifici rischi dei mercati in via di sviluppo, che sono maggiori dei normali rischi di 
investimento in titoli esteri. 
Le economie dei paesi emergenti generalmente sono fortemente dipendenti dal 
commercio internazionale e di conseguenza sono state e potrebbero continuare ad 
essere condizionate negativamente dalle barriere commerciali, dai controlli sui 
cambi, da svalutazioni competitive e altre misure protezionistiche imposte o 
negoziate dai paesi con i quali hanno rapporti commerciali. Questi paesi sono stati e 
potrebbero continuare ad essere colpiti negativamente dalle condizioni economiche 
dei paesi con i quali intrattengono relazioni commerciali. Gli investimenti nei mercati 
emergenti saranno più sensibili a cambiamenti nella politica economica e sociale dei 
rispettivi paesi. Molti paesi emergenti sono stati soggetti storicamente a situazioni 
politiche instabili e le loro prospettive sono legate al prosieguo della liberalizzazione 
economica e politica nelle rispettive regioni. Nel passato, molti governi di paesi 
emergenti hanno intrapreso progammi di nazionalizzazione su larga scala.Mentre la 
tendenza attuale è di impostare programmi di privatizzazione, possono non esserci 
garanzie che i futuri governi continuino tali programmi o al contrario cerchino di ri-
nazionalizzare. Ci può essere la possibilità di espropriazione di patrimoni o di nuove 
tasse a livelli punitivi. Inoltre tali mercati hanno differenti procedure di regolamento e 
di clearing. In alcuni mercati talvolta le procedure di regolamento non sono state in 
grado di reggere i volumi delle transazioni, rendendo le stesse difficoltose. 
Lôimpossibilit¨ di un Fondo di investire in titoli, dovuta a problemi di regolamento, 
potrebbe portare a mancate opportunità di investimenti molto interessanti. 
Lóimpossibilit¨ di disporre dei titoli a seguito di problemi di regolamento potrebbe 
portare perdite nel Fondo dovute alla conseguente perdita nel valore dei titoli o, se 
un fondo ha venduto i titoli, potrebbero originarsi debiti nei confronti dellôacquirente. 
Esiste anche il rischio che situazioni di emergenza nei mercati in via di sviluppo 
possano bloccare le negoziazioni 
o limitarle notevolmente ed i prezzi dei titoli di tali mercati potrebbero non essere 
disponibili. 
Può inoltre sussistere un basso livello di liquidità del mercato che può 
potenzialmente portare ad una grave volatilità dei prezzi. Ci sono rischi di liquidità nei 
quali le condizioni di mercato o lôinvestimento in titoli possono aumentare il rischio di 
perdita rendendo difficile eseguire transazioni o liquidiare le posizioni. Il prezzo di 
alcuni titoli quotati sulle borse dei mercati emergenti sono stati soggetti ad una forte 
fluttuazione e ad unôimprovvisa diminuzione e non possono essere fornite garanzie 
sulle performance future dei titoli quotati in generale. La volatilità dei prezzi può 
essere maggiore rispetto a molti mercati sviluppati. Gli investitori potenziali devono 
quindi essere consapevoli del fatto che è probabile che il valore delle Azioni e il loro 
rendimento fluttuino. Alcune società di alcuni mercati emergenti non sono soggette a 
procedure di divulgazione, contabili, di revisione e finanziarie paragonabili a quelle 
dei paesi sviluppati. Alcune informazioni, se disponibili, sono spesso poco affidabili. 
Cô¯ una vigilanza legislativa e governativa meno rigorosa. Le previsioni 
regolamentari relative agli investimenti esteri sono in queste regioni ancora agli inizi. 
Ciò può significare che le leggi vengano applicate per la prima volta o 
incoerentemente, e ci¸ provoca, fra lôaltro, che lôammontare e la natura delle 
informazioni disponibili alla Sicav rispetto a talune società siano di volta in volta o fra 
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società e società incoerenti. Inoltre le società che si occupano del servizio di 
disposizioni finanziarie e di investimento sono state solo di recente soggette ad un 
regime di leggi più sviluppato e in particolare alla restrizione sulla divulgazione delle 
informazioni. 
Le nuove leggi predisposte per imporre requisiti e condizioni rigorosi per queste 
società, leggi equivalenti a quelle previste nei paesi sviluppati, non sono però ancora 
state implementate. Le commissioni di intermediazione, i costi di deposito ed altri 
costi relativi agli investimenti nei mercati emergenti generalmente sono più costosi di 
quelli previsti per gli investimenti in mercati più sviluppati. La mancanza di adeguati 
sistemi di deposito in alcuni mercati potrebbe impedire gli investimenti in uno 
specifico paese o potrebbe richiedere ad un Fondo di accettare maggiori rischi al fine 
di investire, sebbene le Banca Depositaria si impegnerà al fine di minimizzare tali 
rischi attraverso la nomina di istituzioni finanziarie internazionali di elevato standing 
che agiscano in qualità di corrispondenti. 
Si consiglia un investimento a lungo termine considerati i rischi sopra menzionati. 
Europa Centrale ed Orientale ï Russia 
Gli investimenti nei mercati mobiliari dellôEuropa Centrale e Orientale sono soggetti in 
generale ai rischi di investimento dei mercati emergenti ed in particolare ai rischi 
specifici dei mercati dellôEuropa Centrale e Orientale. Gli investitori di questo Fondo 
devono sapere che gli investimenti in questi mercati possono essere influenzati dalla 
situazione economica e politica di questi paesi. Un alto livello di rischio può incidere 
negativamente sul valore degli investimenti. Alcuni mercati dellôEuropa Centrale ed 
Orientale presentano specifici rischi in relazione al regolamento ed alla custodia dei 
titoli. Questi rischi derivano dal fatto che i titoli cartacei potrebbero non esistere in 
certi paesi come la Russia; di conseguenza, il possesso di titoli è evidenziato solo 
dalla registrazione nel libro soci della società emittente. Ciascun emittente è 
responsabile per la tenuta del proprio registro. Nel caso della Russia, questo porta 
allôesistenza di una vasta rete di molte centinaia di societ¨ che tengono il rispettivo 
libro soci. La commissione federale russa per i titoli ed il mercato dei capitali ha 
definito le responsabilità per la tenuta dei libri soci, compreso ciò che costituisce 
evidenza di proprietà e le procedure di trasferimento. Comunque, data la difficoltà 
nellôimporre tale regolamentazione, il potenziale di perdite o errori persiste e non cô¯ 
alcuna garanzia che i libri soci verranno tenuti in conformità con le leggi e i 
regolamenti. Sono ancora in fase di costituzione procedure ampiamente accettate 
per tutte le societ¨. Quando avviene lôiscrizione nel libro soci, viene prodotto un 
estratto del registro degli Azionisti in quel momento. Il possesso delle azioni è 
provato dallôiscrizione a libro soci, ma non dal possesso di un estratto del registro. 
Lôestratto non ¯ altro che una prova che lôiscrizione ¯ stata eseguita. Non ¯ 
negoziabile e non ha un valore intrinseco. Inoltre le società non accettano un estratto 
come prova del possesso di azioni e non sono obbligate a notificarlo alla banca 
depositaria, o ai rappresentanti in Russia, nemmeno al momento della variazione del 
registro degli Azionisti. Come conseguenza di ciò, i titoli russi non sono 
materialmente depositati in una banca depositaria né presso rappresentanti in 
Russia. Perciò né la banca depositaria né i rappresentanti locali russi possono 
essere considerati depositari fisici o con funzioni di custodia nel senso tradizionale. 
La responsabilità della banca depositaria si estende solo alla propria negligenza ed 
errori fatti deliberatamente e dai propri rappresentanti in Russia, e non si estende alle 
perdite dovute alla liquidazione, bancarotta, negligenza o deliberato errore delle 
società emittenti. Nel caso di tali perdite il Consiglio di Amministrazione dovrà 
perseguire direttamente gli emittenti. I rischi sopra menzionati relativamente alla 
custodia dei titoli in Russia possono esistere, in modo simile, in altri paesi dellôEuropa 
Centrale ed Orientale in cui un fondo può investire.                                                                                                                    
Dato che le attività e le passività del fondo possono essere denominate in divise 
diverse dalla divisa di riferimento, il Fondo può essere avvantaggiato o svantaggiato 
da manovre sui cambi o variazioni dei rapporti di cambio tra la divisa di riferimento e 
le altre divise. Le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare il valore delle 
Azioni, nonché dei dividendi, degli interessi, degli utili e delle perdite del fondo. I tassi 
di cambio tra la divisa di denominazione e le altre divise sono determinati dalla 
domanda e dallôofferta nel mercato dei cambi, dalle bilance internazionali dei 
pagamenti, dagli interventi pubblici, dalla speculazione e da altre condizioni politiche 
ed economiche. Se la divisa in cui un titolo è denominato si apprezza nei confronti 
della divisa di riferimento, il valore di tale titolo potrebbe aumentare. Al contrario, un 
deprezzamento nel tasso di cambio avrebbe effetti negativi sul valore del titolo. Il 
rischio di deprezzamento è più elevato con le valute dei paesi in via di sviluppo. 
Sebbene un fondo possa utilizzare tecniche o strumenti per coprirsi o proteggersi 
contro i rischi di cambio, non vi è garanzia che la copertura o protezione riesca a 
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neutralizzare tale rischio. A meno che non sia stabilito diversamente nelle politiche di 
investimento di un Fondo, non è obbligatorio che un Fondo si copra o protegga 
contro il rischio di variazione dei tassi di cambio.                  
Rischio di liquidità 
Il fondo può perdere denaro o può essere impossibilitato a guadagnare sulla 
plusvalenza se o quando alcuni particolari titoli fossero difficili da acquistare o 
vendere, e ciò comporta eventualmente che il fondo non possa vendere tali titoli in 
un momento o ad un prezzo vantaggiosi che sarebbero risultati più favorevoli al 
fondo, oppure comporta eventualmente che il Fondo debba investire in un momento 
e ad un prezzo svantaggiosi per poter rispettare i propri obblighi. Un Fondo che 
prevede nella sua politica di investimento titoli di piccole società, investimenti 
immobiliari, titoli esteri, investimenti nei mercati emergenti, titoli non negoziati su 
mercati aperti, investimenti in titoli garantiti da ipoteca e con garanzia collaterale, 
strumenti derivati o titoli con notevoli rischi di settore, rischi di mercato e/o rischi di 
credito, tende ad avere una maggiore esposizione al rischio di liquidità. 
Rischio di controparte 
Un Fondo che investe in contratti OTC può trovarsi esposto al rischio derivante dalla 
solvibilità delle sue controparti e dalla loro capacità di rispettare le condizioni di 
questi contratti. Quindi il Fondo può utilizzare contratti future, opzioni e swap inclusi i 
CDS o tecniche derivate, ognuna delle quali comporta il rischio che la controparte 
non rispetti gli impegni previsti da ciascun contratto. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ai fini di copertura 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

A fini di copertura e per unôefficiente gestione di portafoglio, il Fondo pu¸ utilizzare 
strumenti derivati, come ad esempio contratti forward, futures, opzioni, warrants, 
swaps, swaptions, credit default swap entro i limiti prescritti  dalla Politica di 
investimento. 
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
1/3 Ftse Goldmines, 1/3 MSCI World Energy, 1/3 MSCI World Materials 
 

LA CLASSE DI QUOTE MU, Acc, USD 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,8% 
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C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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Amundi Funds Dynarbitrage Volatility ME-C 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0329441835 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi Paris 

SEDE LEGALE 

5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg; 90 Boulevard Pasteur, 75015 Paris 

NAZIONALITÀ 

lussemburghese, francese per la subdelegata 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Non disponibile 

GESTORE 

Amundi Luxembourg SA 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

ottenere un rendimento positivo in qualsiasi condizione di mercato. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

Flessibile 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

ottenere una performance superiore del 2% all'indice di riferimento sull'orizzonte 
temporale di 2 anni 
Limite di rischio ex ante = Volatilità massima stimata Max expected 3%  
Limite di rischio ex post = Volatilità annualizzata Flexible sugli ultimi 3 anni (o dalla 
data di decorrenza se inferiore) 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

medio 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Non applicabile 
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CATEGORIA 

A rendimento assoluto 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

azioni compresi obbl convertibili o industriale con max 90%, strumenti del mercato 
valutario, max 10% in altri OICR, derivati 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Non disponibile 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Non disponibile 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Tassi di cambio  
Gli investitori devono essere consapevoli che qualsiasi investimento in quote del 
fondo può comportare un rischio sul tasso di cambio. Per esempio, (i) le azioni di una 
societa' possono essere denominati in una valuta o giurisdizione diversa da quella 
dell'investitore; e / o (ii) le azioni di una societa' possono essere denominati in una 
valuta diversa da quella in cui l'investitore desidera ricevere un profitto dalle sue 
operazioni.  
I tassi di cambio su valuta estera sono determinati da fattori di domanda e offerta sui 
mercati valutari internazionali, che, a loro volta, sono influenzati da fattori 
macroeconomici, speculazioni e interventi da parte dei governi o delle banche 
centrali (compresa l'imposizione di controlli e di  limitazioni della valuta). Le 
fluttuazioni dei tassi di cambio possono influenzare il valore delle azioni di una 
societa'.  
Tassi di interesse  
Gli investitori devono essere consapevoli che ogni investimento in quote del fondo 
puo' comportare rischi sui tassi di interesse.  
I tassi di interesse sono determinati da fattori di domanda e offerta sui mercati 
finanziari internazionali che sono, a sua volta, influenzati da fattori macro-economici, 
speculazioni e interventi da parte dei governi o delle banche centrali . Fluttuazione 
nel breve e / o lungo termine dei tassi di interesse possono influenzare il valore delle 
azioni di una società. Le fluttuazioni dei tassi di interesse relativi alla valuta in cui le 
azioni della società sono denominati possono influenzare il valore delle azioni di una 
Società.  
La volatilità del mercato  
La volatilità del mercato riflette il grado di instabilità e anticipa l'instabilità nei 
rendimenti delle società per azioni. Il livello di volatilità del mercato non è 
semplicemente una valutazione dell'attuale volatilità: è in larga misura determinato 
dal prezzo degli strumenti che proteggono gli investitori contro questa volatilità del 
mercato. I prezzi di questi strumenti sono determinati dagli spostamenti della 
domanda e dell'offerta di opzioni e derivati. Questi spostamenti sono essi stessi 
influenzate da fattori quali la volatilità effettiva del mercato, la volatilità prevista, fattori 
macro-economici, e la speculazione.  
Rischio di credito  
Gli investitori devono essere consapevoli che ogni investimento in azioni del fondo 
puo' comportare un rischio di credito.  
Obbligazioni o titoli di debito sono generalmente soggette al rischio di credito 
dell'emittente di tale obbligazione o titolo di deebito, che a sua volta dipende dalla 
solvibilità dell'emittente. Obbligazioni o titoli di debito emessi da emittenti con un 
rating basso, hanno più probabilità di default di un emittente con rating alto. Se 
l'emittente delle obbligazioni o titoli di debito e' in difficoltà finanziarie o economiche, 
tali difficolta' possono avere un impatto sul valore delle obbligazioni o titoli di debito 
(che può essere pari a zero) e sulle somme dovute per tali obbligazioni o titoli di 
debito (che può essere zero). Ciò potrebbe avere un impatto fortemente negativo sul 
valore del fondo.  
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Rischio di mercato  
Il valore può scendere a causa delle fluttuazioni dei mercati finanziari.  
Pagamento anticipato del rischio  
Nel caso di investimenti in obbligazioni e / o titoli di debito, il fondo può essere 
esposto al rischio che, in caso di caduta dei tassi di interesse, gli emittenti possono 
estinguere i loro debiti (rifinanziandosi a tassi di interesse più bassi), costringendo il 
fondo a reinvestire a tariffe inferiori.  
Rischio di liquidità  
Il fondo puo' avere difficoltà a risolvere le richieste di rimborso entro i tempi indicati 
nel Prospetto a causa di condizioni di mercato anomale o un volume 
eccezionalmente elevato di richieste di rimborso.  
Gli investimenti effettuati dal fondo possono portare ad un livello più debole di 
liquidità, che a sua volta può causare problemi con il rimborso in caso di domande di 
riscatto. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Il fondo puo' impegnarsi in varie strategie allo scopo di ridurre alcuni rischi e /o 
tentare di accrescere il rendimento. Queste strategie possono includere lôuso di 
strumenti derivati quali opzioni, warrant, swap e/o future. Tali strategie potrebbero 
non avere successo e comportare perdite per il fondo a causa delle condizioni di 
mercato. Lôuso di strumenti derivati implica altres³ rischi specifici quali il rischio di 
errori di prezzo o impropria valutazione nonché il rischio che i derivati possano non 
essere perfettamente correlati con gli attivi, i tassi di interesse e gli indici sottesi. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione obiettivo della proposta dôinvestimento. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il rischio ¯ gestito completamente e accuratamente mediante lôutilizzo del Value at 
Risk (VaR). Il Fondo è gestito in ogni momento sulla base di un VaR annuale 
massimo stimato ex-ante del 4% (VaR stimato annualmente ex ante): il Fondo è 
costruito in modo tale che, statisticamente ed in condizioni normali di mercato, non 
otterr¨ un rendimento che risulti inferiore allôobiettivo di investimento (EONIA + 2%) 
con uno scarto superiore al 4% in un dato anno con un intervallo di confidenza del 
95%. 
Il VaR è un approccio statistico che consente un accurato monitoraggio del rischio 
ma che in nessun caso garantisce un rendimento minimo. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
non applicabile 
 

LA CLASSE DI QUOTE ME - C, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,4% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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Amundi Funds Equity Global Agriculture AE - C 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0370201419 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi Paris 

SEDE LEGALE 

5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg; 90 Boulevard Pasteur, 75015 Paris 

NAZIONALITÀ 

lussemburghese, francese per la subdelegata 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Non disponibile 

GESTORE 

Amundi Luxembourg SA 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

crescita del capitale nel lungo periodo investendo almeno due terzi del patrimonio in 
azioni di società del settore agricolo mondiale 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

a benchmark di tipo attivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

crescita del capitale nel lungo periodo investendo almeno due terzi del patrimonio in 
azioni di società del settore agricolo mondiale 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

rilevante 

CATEGORIA 

Azionario Internazionale 
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PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Azioni e titoli collegati ad Azioni diversi da quelli previsti dalla politica di investimento; 
ï Titoli di credito; 
ï Obbligazioni convertibili; 
ï Quote o azioni di OICVM e/o di altri OICR sino al 10% del proprio patrimonio netto; 
ï Liquidità e/o depositi;                                                                                              Il 
fondo potrà investire in strumenti derivati con finalità di copertura e per l'efficiente 
gestione del portafoglio, attenendosi, al tempo stesso, a livello dei titoli sottesi, ai 
limiti di investimento stabiliti nella politica di investimento. 
Il fondo è inoltre autorizzato ad utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori 
mobiliari e a strumenti del mercato monetario. 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

globale 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Non disponibile 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Tassi di cambio  
Gli investitori devono essere consapevoli che qualsiasi investimento in quote del 
fondo può comportare un rischio sul tasso di cambio. Per esempio, (i) le azioni di una 
societa' possono essere denominati in una valuta o giurisdizione diversa da quella 
dell'investitore; e / o (ii) le azioni di una societa' possono essere denominati in una 
valuta diversa da quella in cui l'investitore desidera ricevere un profitto dalle sue 
operazioni.  
I tassi di cambio su valuta estera sono determinati da fattori di domanda e offerta sui 
mercati valutari internazionali, che, a loro volta, sono influenzati da fattori 
macroeconomici, speculazioni e interventi da parte dei governi o delle banche 
centrali (compresa l'imposizione di controlli e di  limitazioni della valuta). Le 
fluttuazioni dei tassi di cambio possono influenzare il valore delle azioni di una 
societa'.  
Tassi di interesse  
Gli investitori devono essere consapevoli che ogni investimento in quote del fondo 
puo' comportare rischi sui tassi di interesse.  
I tassi di interesse sono determinati da fattori di domanda e offerta sui mercati 
finanziari internazionali che sono, a sua volta, influenzati da fattori macro-economici, 
speculazioni e interventi da parte dei governi o delle banche centrali . Fluttuazione 
nel breve e / o lungo termine dei tassi di interesse possono influenzare il valore delle 
azioni di una società. Le fluttuazioni dei tassi di interesse relativi alla valuta in cui le 
azioni della società sono denominati possono influenzare il valore delle azioni di una 
Società.  
La volatilità del mercato  
La volatilità del mercato riflette il grado di instabilità e anticipa l'instabilità nei 
rendimenti delle società per azioni. Il livello di volatilità del mercato non è 
semplicemente una valutazione dell'attuale volatilità: è in larga misura determinato 
dal prezzo degli strumenti che proteggono gli investitori contro questa volatilità del 
mercato. I prezzi di questi strumenti sono determinati dagli spostamenti della 
domanda e dell'offerta di opzioni e derivati. Questi spostamenti sono essi stessi 
influenzate da fattori quali la volatilità effettiva del mercato, la volatilità prevista, fattori 
macro-economici, e la speculazione.  
Rischio di credito  
Gli investitori devono essere consapevoli che ogni investimento in azioni del fondo 
puo' comportare un rischio di credito.  
Obbligazioni o titoli di debito sono generalmente soggette al rischio di credito 
dell'emittente di tale obbligazione o titolo di deebito, che a sua volta dipende dalla 
solvibilità dell'emittente. Obbligazioni o titoli di debito emessi da emittenti con un 
rating basso, hanno più probabilità di default di un emittente con rating alto. Se 
l'emittente delle obbligazioni o titoli di debito e' in difficoltà finanziarie o economiche, 
tali difficolta' possono avere un impatto sul valore delle obbligazioni o titoli di debito 
(che può essere pari a zero) e sulle somme dovute per tali obbligazioni o titoli di 
debito (che può essere zero). Ciò potrebbe avere un impatto fortemente negativo sul 
valore del fondo.  
Rischio di mercato  
Il valore può scendere a causa delle fluttuazioni dei mercati finanziari.  
Pagamento anticipato del rischio  
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Nel caso di investimenti in obbligazioni e / o titoli di debito, il fondo può essere 
esposto al rischio che, in caso di caduta dei tassi di interesse, gli emittenti possono 
estinguere i loro debiti (rifinanziandosi a tassi di interesse più bassi), costringendo il 
fondo a reinvestire a tariffe inferiori.  
Rischio di liquidità  
Il fondo puo' avere difficoltà a risolvere le richieste di rimborso entro i tempi indicati 
nel Prospetto a causa di condizioni di mercato anomale o un volume 
eccezionalmente elevato di richieste di rimborso.  
Gli investimenti effettuati dal fondo possono portare ad un livello più debole di 
liquidità, che a sua volta può causare problemi con il rimborso in caso di domande di 
riscatto. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Il fondo puo' impegnarsi in varie strategie allo scopo di ridurre alcuni rischi e /o 
tentare di accrescere il rendimento. Queste strategie possono includere lôuso di 
strumenti derivati quali opzioni, warrant, swap e/o future. Tali strategie potrebbero 
non avere successo e comportare perdite per il fondo a causa delle condizioni di 
mercato. Lôuso di strumenti derivati implica altres³ rischi specifici quali il rischio di 
errori di prezzo o impropria valutazione nonché il rischio che i derivati possano non 
essere perfettamente correlati con gli attivi, i tassi di interesse e gli indici sottesi. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE 

L'obiettivo di questo Fondo consiste nel ricercare la crescita del capitale nel lungo 
periodo mediante l'investimento di almeno due terzi del patrimonio in una selezione 
di azioni emesse da società attive in tutto il mondo nel settore agricolo (inclusi 
produttori di cereali, frutta, verdura, fertilizzanti, sistemi di irrigazione e/o attrezzature 
agricole, le aziende zootecniche e quelle operanti nel trasporto, stoccaggio e/o 
commercio di prodotti agricoli). 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il fondo investe in conformita' alla normativa UCITS IV. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
S&P Global Agribusiness Equity TR EUR 
 

LA CLASSE DI QUOTE AE, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 1,6% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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Amundi Funds Equity Gold Mines AE - C 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0568608433 

GRUPPO DI GESTIONE 

Amundi Paris 

SEDE LEGALE 

5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg; 90 Boulevard Pasteur, 75015 Paris 

NAZIONALITÀ 

lussemburghese, francese per la subdelegata 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Claude Rivaud 

GESTORE 

Amundi Luxembourg SA 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Il presente Fondo (denominato in USD) ha quale obiettivo un incremento del capitale 
a lungo termine attraverso lôinvestimento di almeno il 67% del suo attivo totale in 
azioni di societ¨ specializzate nellôindustria mineraria aurifera o in azioni di miniere 
dôoro, situate in paesi quali lôAustralia, il Nord America ed il Sud Africa, ed in altri 
metalli o minerali preziosi (quali lôargento o il platino), a condizione che tali 
investimenti non superino un terzo dellôAttivo Netto del Fondo. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attivo 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il presente Fondo (denominato in USD) ha quale obiettivo un incremento del capitale 
a lungo termine attraverso lôinvestimento di almeno il 67% del suo attivo totale in 
azioni di societ¨ specializzate nellôindustria mineraria aurifera o in azioni di miniere 
dôoro, situate in paesi quali lôAustralia, il Nord America ed il Sud Africa, ed in altri 
metalli o minerali preziosi (quali lôargento o il platino), a condizione che tali 
investimenti non superino un terzo dellôAttivo Netto del Fondo. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

Molto Alto 

SCOSTAMENTO DAL 

contenuto 
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BENCHMARK 

CATEGORIA 

azionario 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

azioni 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

globale 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

emittenti societari 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Lôinvestimento in una societ¨ di investimento a capitale variabile come la SICAV 
comporta un certo grado di rischio, compresi, ma non solo, quelli evidenziati di 
seguito. I rischi di investimento elencati e descritti qui di seguito sono i rischi 
incontrati più comunemente . Essi non hanno la pretesa di essere completi. Gli 
Azionisti ed i potenziali investitori dovrebbero considerare questo Prospetto nella sua 
interezza ed affidarsi ai propri consulenti, prima di sottoscrivere Azioni di uno dei 
Fondi. Gli Azionisti e i potenziali investitori dovrebbero considerare che alcuni Fondi 
sono adeguati per un investimento a medio o lungo termne. Per questi Fondi, gli 
Azionisti e i potenziali investitori prima di decidere di investire, devono valutare la loro 
necessità di preservare una sufficiente liquidità ed essere sicuri che tali Fondi siano 
adatti a loro in  considerazione della loro situazione e posizione finanziaria. Le 
variazioni dei tassi di cambio tra la valuta del paese dellôinvestitore e la valuta delle 
Azioni può portare il valore delle Azioni in rialzo o in ribasso rispetto alla valuta del 
paese dellôinvestitore. Inoltre, i livelli di tassazione a cui gli Azionisti e la Sicav sono 
soggetti potrebbero variare. Il NAV di ogni Fondo potrebbe aumentare o diminuire e 
gli Azionisti potrebbero non ricevere le somme investite o non ottenere nessun 
guadagno dai propri investimenti.  
Rischi di mercato 
Il valore degli investimenti della Sicav potrebbe aumentare o diminuire a seguito di 
cambiamenti economici, politici delle condizioni del mercato o della situazione di un 
singolo emittente. 
Rischi sulle azioni 
I Fondi che investono in azioni ordinarie e altri titoli azionari sono soggetti ai rischi di 
mercato che storicamente sono dati da una maggiore volatilità dei prezzi rispetto alle 
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso. 
Rischio di tasso di interesse 
Un Fondo che investe in obbligazioni e in titoli a reddito fisso può perdere valore se il 
tasso di interesse cambia. Di solito i prezzi dei titoli a reddito fisso aumentano quanto 
i tassi di intesse diminuiscono e diminuiscono quando i tassi di interesse crescono. 
Più lunga sarà la durata del titolo a reddito fisso, più sensibile sarà la variazione a 
seguito di fluttuazione dei tassi di intesse. 
Rischio di proroghe alla scadenza 
Lôaumento dei tassi di interesse pu¸ indurre i detentori di ipoteche prestate a 
garanzia del titolo a vendere in un periodo più lungo rispetto a quello previsto. 
Questo particolare rischio, che è un tipo particolare di rischio di tasso di interesse 
può effettivamente modificare un titolo considerato a breve o medio termine in un 
titolo a lungo termine. Di solito i titoli a lungo termine si deprezzano maggiormente in 
risposta allôincremento dei tassi di interesse rispetto ai titoli a breve o medio termine. 
Rischio di rimborso anticipato: La diminuzione dei tassi di interesse può indurre i 
detentori di ipoteche prestate a garanzia del titolo a vendere in un periodo più breve 
rispetto a quello previsto. Questo particolare rischio, che è un tipo particolare di 
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rischio del tasso di interesse, può tendere a ridurre il rendimento dato che i rimborsi 
effettuati dal Fondo dovranno essere reinvestiti a tassi di interesse più bassi. 
Rischio di credito: Il valore di un Fondo può essere negativamente influenzato se una 
delle Istituzioni in cui la liquidità è investita o depositata sia insolvente o abbia altre 
difficoltà finanziarie. Un Fondo che investe in obbligazioni e titoli a reddito fisso può 
perdere denaro se un emittente non è in grado di rispettare i suoi obblighi finanziari 
come il pagamento del capitale o degli interessi o diventi insolvente. Il rischio può 
essere maggiore durante periodi di incertezza economica o recessione economica. 
Inoltre, un emittente può risentire di avverse alterazioni della sua condizione 
economica che possono diminuire la qualità del credito o di un titolo portando ad una 
maggiore volatilità del prezzo del titolo e del valore del Fondo. Un cambiamento nel 
rating di una obbligazione o di un altro titolo può anche avere effetti sulla sua liquidità 
e rendere difficile la sua vendita. Un Fondo che investe in titoli di debito a basso 
rating è molto più soggetto a questi problemi e il suo valore 
può essere più volatile. 
Titoli ñgrowthò: rischio che i titoli siano dipendenti dallôandamento dei mercati poich® i 
loro prezzi tendono a riflettere le aspettative di crescita future. Quando si realizza che 
queste attese non si verificheranno, il prezzo dei titoli solitamente crolla. Un 
investimento in titoli ñgrowthò potrebbe generare un rendimento inferiore ad altri 
investimenti azionari durante i periodi in cui le azioni ñgrowthò non godono del favore 
del mercato. 
Titoli ñvalueò 
Un Fondo che investe in titoli ñvalueò dipende molto dalle capacit¨ del Gestore o del 
Gestore Delegato di identificare quei titoli di società sottovalutate ma che hanno 
buoni potenziali nel lungo periodo. Un titolo potrebbe non raggiungere il suo valore 
stimato sia per il peggioramento delle circostanze che determinano la 
sottovalutazione del titolo (con ulteriore diminuzione dei prezzi) sia perché il Gestore 
o il Gestore Delegato 
non hanno valutato correttamente le potenzialità del titolo. Inoltre, un investimento in 
titoli ñvalueò potrebbe determinare un rendimento inferiore ad altri investimenti 
azionari (ad esempio titoli ñgrowthò) durante i periodi in cui le azioni ñvalueò non 
godono del favore del mercato. 
Società di piccole dimensioni 
Un Fondo che investe in titoli di società a piccola capitalizzazione potrebbe essere 
soggetto a maggiori rischi rispetto allôinvestimento in societ¨ di grandi dimensioni. Le 
società di piccole dimensioni potrebbero essere meno liquide e particolarmente 
suscettibili ai ribassi dei mercati a causa delle risorse finanziarie limitate. Inoltre 
potrebbero esserci minore disponibilità di informazioni sulle società di piccole 
dimensioni, con prezzi molto volatili. 
Rischi specifici di settore: Poiche' il fondo e' limitato a ristretti settori economici, gli 
investimenti non sono diversificati come la maggior parte dei fondi, e comunque 
meno diversificati rispetto al mercato complessivo dei titoli. Come risultato i Fondi 
tendono ad essere più volatili rispetto agli altri fondi e il valore degli investimenti 
tende ad apprezzarsi o deprezzarsi più rapidamente. Un Fondo che investe in uno 
specifico settore può essere soggetto al rischio associato a quel determinato settore. 
Mentre questa strategia prevede degli investimenti mirati e tende ad ottenere un alto 
rendimento, influenza però il rischio di diversificazione. Inoltre un Fondo che investe 
in un settore di mercato specializzato di un unico paese è soggetto ad un ulteriore 
rischio di concentrazione. La performance di ciascun Fondo potrebbe essere diversa 
rispetto a quella del 
mercato azionario. Ulteriori considerazioni sugli investimenti per ciascun Fondo sono 
riportate di seguito. 
Titoli senza rating 
I rischi di credito sono maggiori per i Fondi che investono in obbligazioni o altri titoli a 
reddito fisso con rating ñnon investment gradeò o similare. Il rischio di default 
potrebbe aumentare e il mercato per tali titoli potrebbe essere meno attivo, rendendo 
più difficile vendere i titoli ad un prezzo ragionevole e rendere inoltre le valutazioni 
dei titoli più difficile. Un Fondo potrebbe incorrere in spese ulteriori se un emittente 
risulta inadempiente e il Fondo tenta di recuperare parte delle perdite a seguito di 
fallimenti o di procedure simili.                                                                                                       
Titoli esteri 
Lôinvestimento in titoli esteri potrebbe comportare numerosi rischi dati dalle 
fluttuazioni del mercato e delledivise, da sviluppi politici ed economici negativi, dalla 
possibile imposizione di restrizioni sul rimpatrio delle valute o altre restrizioni, dalla 
ridotta disponibilità di informazioni riguardo agli emittenti e dalla mancanza di una 
contabilità uniforme, di tecniche di revisione e di reporting standard o di altre pratiche 
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od obblighi comparabili a quelli applicabili alle societ¨ del paese dellôinvestitore. 
Inoltre i titoli emessi da società o stati in alcuni paesi potrebbero essere illiquidi e 
avere prezzi più volatili e, rispetto ad alcuni paesi, vi è la possibilità di espropriazione, 
nazionalizzazione, restrizioni sui controlli sui cambi, confisca e limiti sullôutilizzo o 
trasferimento di fondi o altre risorse di un Fondo, comprese le ritenute sui dividendi. 
Alcuni titoli mantenuti da un Fondo potrebbero essere soggetti a tasse governative 
che potrebbero ridurre il rendimento dei titoli stessi e le fluttuazioni sui tassi di 
cambio potrebbero avere ripercussioni sui prezzi dei titoli e sulla rivalutazione o 
svalutazione degli investimenti. Alcuni tipi di investimento potrebbero portare a costi 
di cambio e maggiori spese di custodia. 
Lôabilit¨ di un Fondo ad investire in titoli di societ¨ o Stati di certi paesi potrebbe 
essere limitata o addirittura in alcuni casi proibita. Come risultato, buona parte delle 
attività di un Fondo potrebbe essere investita in quei paesi dove tali limitazioni non 
sussistono. Inoltre la politica attuata da alcuni paesi potrebbe avere un effetto 
negativo sugli investimenti e sulla possibilità di un Fondo di raggiungere i suoi 
obiettivi di investimento.  
Mercati emergenti 
A causa dei particolari rischi associati ad investimenti in mercati emergenti o in via di 
sviluppo, i Fondi che investono in tali titoli dovrebbero essere considerati speculativi. 
Gli investitori di tali Fondi sono fortemente consigliati di considerare attentamente gli 
specifici rischi dei mercati in via di sviluppo, che sono maggiori dei normali rischi di 
investimento in titoli esteri. 
Le economie dei paesi emergenti generalmente sono fortemente dipendenti dal 
commercio internazionale e di conseguenza sono state e potrebbero continuare ad 
essere condizionate negativamente dalle barriere commerciali, dai controlli sui 
cambi, da svalutazioni competitive e altre misure protezionistiche imposte o 
negoziate dai paesi con i quali hanno rapporti commerciali. Questi paesi sono stati e 
potrebbero continuare ad essere colpiti negativamente dalle condizioni economiche 
dei paesi con i quali intrattengono relazioni commerciali. Gli investimenti nei mercati 
emergenti saranno più sensibili a cambiamenti nella politica economica e sociale dei 
rispettivi paesi. Molti paesi emergenti sono stati soggetti storicamente a situazioni 
politiche instabili e le loro prospettive sono legate al prosieguo della liberalizzazione 
economica e politica nelle rispettive regioni. Nel passato, molti governi di paesi 
emergenti hanno intrapreso progammi di nazionalizzazione su larga scala.Mentre la 
tendenza attuale è di impostare programmi di privatizzazione, possono non esserci 
garanzie che i futuri governi continuino tali programmi o al contrario cerchino di ri-
nazionalizzare. Ci può essere la possibilità di espropriazione di patrimoni o di nuove 
tasse a livelli punitivi. Inoltre tali mercati hanno differenti procedure di regolamento e 
di clearing. In alcuni mercati talvolta le procedure di regolamento non sono state in 
grado di reggere i volumi delle transazioni, rendendo le stesse difficoltose. 
Lôimpossibilit¨ di un Fondo di investire in titoli, dovuta a problemi di regolamento, 
potrebbe portare a mancate opportunità di investimenti molto interessanti. 
Lóimpossibilità di disporre dei titoli a seguito di problemi di regolamento potrebbe 
portare perdite nel Fondo dovute alla conseguente perdita nel valore dei titoli o, se 
un fondo ha venduto i titoli, potrebbero originarsi debiti nei confronti dellôacquirente. 
Esiste anche il rischio che situazioni di emergenza nei mercati in via di sviluppo 
possano bloccare le negoziazioni 
o limitarle notevolmente ed i prezzi dei titoli di tali mercati potrebbero non essere 
disponibili. 
Può inoltre sussistere un basso livello di liquidità del mercato che può 
potenzialmente portare ad una grave volatilità dei prezzi. Ci sono rischi di liquidità nei 
quali le condizioni di mercato o lôinvestimento in titoli possono aumentare il rischio di 
perdita rendendo difficile eseguire transazioni o liquidiare le posizioni. Il prezzo di 
alcuni titoli quotati sulle borse dei mercati emergenti sono stati soggetti ad una forte 
fluttuazione e ad unôimprovvisa diminuzione e non possono essere fornite garanzie 
sulle performance future dei titoli quotati in generale. La volatilità dei prezzi può 
essere maggiore rispetto a molti mercati sviluppati. Gli investitori potenziali devono 
quindi essere consapevoli del fatto che è probabile che il valore delle Azioni e il loro 
rendimento fluttuino. Alcune società di alcuni mercati emergenti non sono soggette a 
procedure di divulgazione, contabili, di revisione e finanziarie paragonabili a quelle 
dei paesi sviluppati. Alcune informazioni, se disponibili, sono spesso poco affidabili. 
Cô¯ una vigilanza legislativa e governativa meno rigorosa. Le previsioni 
regolamentari relative agli investimenti esteri sono in queste regioni ancora agli inizi. 
Ciò può significare che le leggi vengano applicate per la prima volta o 
incoerentemente, e ci¸ provoca, fra lôaltro, che lôammontare e la natura delle 
informazioni disponibili alla Sicav rispetto a talune società siano di volta in volta o fra 
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società e società incoerenti. Inoltre le società che si occupano del servizio di 
disposizioni finanziarie e di investimento sono state solo di recente soggette ad un 
regime di leggi più sviluppato e in particolare alla restrizione sulla divulgazione delle 
informazioni. 
Le nuove leggi predisposte per imporre requisiti e condizioni rigorosi per queste 
società, leggi equivalenti a quelle previste nei paesi sviluppati, non sono però ancora 
state implementate. Le commissioni di intermediazione, i costi di deposito ed altri 
costi relativi agli investimenti nei mercati emergenti generalmente sono più costosi di 
quelli previsti per gli investimenti in mercati più sviluppati. La mancanza di adeguati 
sistemi di deposito in alcuni mercati potrebbe impedire gli investimenti in uno 
specifico paese o potrebbe richiedere ad un Fondo di accettare maggiori rischi al fine 
di investire, sebbene le Banca Depositaria si impegnerà al fine di minimizzare tali 
rischi attraverso la nomina di istituzioni finanziarie internazionali di elevato standing 
che agiscano in qualità di corrispondenti. 
Si consiglia un investimento a lungo termine considerati i rischi sopra menzionati. 
Europa Centrale ed Orientale ï Russia 
Gli investimenti nei mercati mobiliari dellôEuropa Centrale e Orientale sono soggetti in 
generale ai rischi di investimento dei mercati emergenti ed in particolare ai rischi 
specifici dei mercati dellôEuropa Centrale e Orientale. Gli investitori di questo Fondo 
devono sapere che gli investimenti in questi mercati possono essere influenzati dalla 
situazione economica e politica di questi paesi. Un alto livello di rischio può incidere 
negativamente sul valore degli investimenti. Alcuni mercati dellôEuropa Centrale ed 
Orientale presentano specifici rischi in relazione al regolamento ed alla custodia dei 
titoli. Questi rischi derivano dal fatto che i titoli cartacei potrebbero non esistere in 
certi paesi come la Russia; di conseguenza, il possesso di titoli è evidenziato solo 
dalla registrazione nel libro soci della società emittente. Ciascun emittente è 
responsabile per la tenuta del proprio registro. Nel caso della Russia, questo porta 
allôesistenza di una vasta rete di molte centinaia di società che tengono il rispettivo 
libro soci. La commissione federale russa per i titoli ed il mercato dei capitali ha 
definito le responsabilità per la tenuta dei libri soci, compreso ciò che costituisce 
evidenza di proprietà e le procedure di trasferimento. Comunque, data la difficoltà 
nellôimporre tale regolamentazione, il potenziale di perdite o errori persiste e non cô¯ 
alcuna garanzia che i libri soci verranno tenuti in conformità con le leggi e i 
regolamenti. Sono ancora in fase di costituzione procedure ampiamente accettate 
per tutte le societ¨. Quando avviene lôiscrizione nel libro soci, viene prodotto un 
estratto del registro degli Azionisti in quel momento. Il possesso delle azioni è 
provato dallôiscrizione a libro soci, ma non dal possesso di un estratto del registro. 
Lôestratto non ¯ altro che una prova che lôiscrizione ¯ stata eseguita. Non ¯ 
negoziabile e non ha un valore intrinseco. Inoltre le società non accettano un estratto 
come prova del possesso di azioni e non sono obbligate a notificarlo alla banca 
depositaria, o ai rappresentanti in Russia, nemmeno al momento della variazione del 
registro degli Azionisti. Come conseguenza di ciò, i titoli russi non sono 
materialmente depositati in una banca depositaria né presso rappresentanti in 
Russia. Perciò né la banca depositaria né i rappresentanti locali russi possono 
essere considerati depositari fisici o con funzioni di custodia nel senso tradizionale. 
La responsabilità della banca depositaria si estende solo alla propria negligenza ed 
errori fatti deliberatamente e dai propri rappresentanti in Russia, e non si estende alle 
perdite dovute alla liquidazione, bancarotta, negligenza o deliberato errore delle 
società emittenti. Nel caso di tali perdite il Consiglio di Amministrazione dovrà 
perseguire direttamente gli emittenti. I rischi sopra menzionati relativamente alla 
custodia dei titoli in Russia possono esistere, in modo simile, in altri paesi dellôEuropa 
Centrale ed Orientale in cui un fondo può investire.                                                                                                                    
Dato che le attività e le passività del fondo possono essere denominate in divise 
diverse dalla divisa di riferimento, il Fondo può essere avvantaggiato o svantaggiato 
da manovre sui cambi o variazioni dei rapporti di cambio tra la divisa di riferimento e 
le altre divise. Le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare il valore delle 
Azioni, nonché dei dividendi, degli interessi, degli utili e delle perdite del fondo. I tassi 
di cambio tra la divisa di denominazione e le altre divise sono determinati dalla 
domanda e dallôofferta nel mercato dei cambi, dalle bilance internazionali dei 
pagamenti, dagli interventi pubblici, dalla speculazione e da altre condizioni politiche 
ed economiche. Se la divisa in cui un titolo è denominato si apprezza nei confronti 
della divisa di riferimento, il valore di tale titolo potrebbe aumentare. Al contrario, un 
deprezzamento nel tasso di cambio avrebbe effetti negativi sul valore del titolo. Il 
rischio di deprezzamento è più elevato con le valute dei paesi in via di sviluppo. 
Sebbene un fondo possa utilizzare tecniche o strumenti per coprirsi o proteggersi 
contro i rischi di cambio, non vi è garanzia che la copertura o protezione riesca a 
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neutralizzare tale rischio. A meno che non sia stabilito diversamente nelle politiche di 
investimento di un Fondo, non è obbligatorio che un Fondo si copra o protegga 
contro il rischio di variazione dei tassi di cambio.                  
Rischio di liquidità 
Il fondo può perdere denaro o può essere impossibilitato a guadagnare sulla 
plusvalenza se o quando alcuni particolari titoli fossero difficili da acquistare o 
vendere, e ciò comporta eventualmente che il fondo non possa vendere tali titoli in 
un momento o ad un prezzo vantaggiosi che sarebbero risultati più favorevoli al 
fondo, oppure comporta eventualmente che il Fondo debba investire in un momento 
e ad un prezzo svantaggiosi per poter rispettare i propri obblighi. Un Fondo che 
prevede nella sua politica di investimento titoli di piccole società, investimenti 
immobiliari, titoli esteri, investimenti nei mercati emergenti, titoli non negoziati su 
mercati aperti, investimenti in titoli garantiti da ipoteca e con garanzia collaterale, 
strumenti derivati o titoli con notevoli rischi di settore, rischi di mercato e/o rischi di 
credito, tende ad avere una maggiore esposizione al rischio di liquidità. 
Rischio di controparte 
Un Fondo che investe in contratti OTC può trovarsi esposto al rischio derivante dalla 
solvibilità delle sue controparti e dalla loro capacità di rispettare le condizioni di 
questi contratti. Quindi il Fondo può utilizzare contratti future, opzioni e swap inclusi i 
CDS o tecniche derivate, ognuna delle quali comporta il rischio che la controparte 
non rispetti gli impegni previsti da ciascun contratto. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

ai fini di copertura 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione "Obiettivo della proposta d'investimento" 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

A fini di copertura e per unôefficiente gestione di portafoglio, il Fondo pu¸ utilizzare 
strumenti derivati, come ad esempio contratti forward, futures, opzioni, warrants, 
swaps, swaptions, credit default swap entro i limiti prescritti  dalla Politica di 
investimento. 
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
FTSE Gold Mines PR 
 

LA CLASSE DI QUOTE AE, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 2% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non può eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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Bantleon Opportunities L 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0337414568 

GRUPPO DI GESTIONE 

BANTLEON BANK AG 

SEDE LEGALE 

Bahnhofstrasse 2, CH-6300 Zug 

NAZIONALITÀ 

Switzerland 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Nessun subadvisor 

GESTORE 

BANTLEON INVEST S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Bantleon Opportunities S fornisce agli investitori istituzionali un alternativa intelligente 
al classico fondo bilanciato ed al diretto investimento in azioni. Il Fondo investe in 
obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds). In 
aggiunta alla gestione della duration e dello spread, una quota attiva in azioni 
compresa tra lo 0 % ed il 40 % viene conseguita tramite l'utilizzo di Euro Stoxx/Dax-
Future. La Duration ed il peso delle azioni sono comseguentemente adattate sullla 
base delle previsioni economiche derivanti dai modelli di Bantleon. Un rendimento 
interessante può essere generato anche in anni caraterizzati da una bassa 
performance del mercato obbligazionario o azionario. Il fondo non segue nessun 
indice di riferimento 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

flessibile 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Bantleon Opportunities S fornisce agli investitori istituzionali un alternativa intelligente 
al classico fondo bilanciato ed al diretto investimento in azioni. Il Fondo investe in 
obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds). In 
aggiunta alla gestione della duration e dello spread, una quota attiva in azioni 
compresa tra lo 0 % ed il 40 % viene conseguita tramite l'utilizzo di Euro Stoxx/Dax-
Future. La Duration ed il peso delle azioni sono comseguentemente adattate sullla 
base delle previsioni economiche derivanti dai modelli di Bantleon. Un rendimento 
interessante può essere generato anche in anni caraterizzati da una bassa 
performance del mercato obbligazionario o azionario. Il fondo non segue nessun 
indice di riferimento 
Limite di rischio ex ante = Volatilità massima stimata circa 7.5 %  
Limite di rischio ex post = Volatilità annualizzata Flexible sugli ultimi 3 anni (o dalla 
data di decorrenza se inferiore) 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 
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GRADO DI RISCHIO 

Medio - Alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Non applicabile 

CATEGORIA 

Principalmente obbligazioni 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il fondo è denominato esclusivamente in EUR (nessun rischio di cambio). Il Fondo 
investe in obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered 
bonds.te in obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered 
bonds). In aggiunta alla gestione della duration e dello spread, una quota attiva in 
azioni compresa tra lo 0 % ed il 40 % viene conseguita tramite l'utilizzo di Euro 
Stoxx/Dax-Future 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

100 % investito  in Eurozone 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Il Fondo investe in obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe 
(covered bonds) 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Poichè la strategia d'investimento è basata su investimenti in obbligazioni 
governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds), ed un focus sulla 
gestione della duration e della quota azionaria, il maggior rischio risiede in un non 
corretto posizionamento di duration/azionario. Al contrario il rischio di credito è 
estremamente limitato. 
Poichè Bantleon Opportunities S è solo investito in obbligazioni governative dell'area 
Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds) e vende unicamente Bund, Bobl, 
Schatz and DAX/Eurostoxx futures che sono quotati all'Eurex, ci sono unicamente 
rischi di controparte limitati rispettivamente all'investimento in liquidità. Gli istituti 
considerati (UBS, LBBW, Bayerische Landesbank e Deutsche Bank) sono predefiniti 
ed un massimo del 5 % è definito per ciascun istituto.                                                                                                                                         
Rischio di Tasso  
Investendo in titoli a reddito fisso, è data la possibilità che i tassi di interesse di 
mercato esistenti al momento dell'investimento possano cambiare. Un aumento dei 
tassi di mercato di solito provoca una caduta dei prezzi dei titoli a reddito fisso. Se, 
tuttavia, i tassi di interesse di mercato scendono, il prezzo dei titoli a reddito fisso 
aumenta. Queste fluttuazioni, tuttavia, variano a seconda della scadenza dei titoli a 
reddito fisso. titoli a reddito fisso con scadenze più brevi fronteggiano un rischio di 
prezzo inferiore a quello di titoli con scadenze più lunghe. I titoli a reddito fisso con 
scadenze più brevi invece, generalmente hanno rendimenti più bassi rispetto ai titoli 
con scadenze più lunghe. Gli strumenti del mercato monetario tendono a ridurre i 
rischi a causa della loro breve scadenza inferiore ai 12 mesi.                                                                                        
Rischio di mercato  
Il prezzo o lo sviluppo del valore di mercato o di prodotti finanziari dipenderà, in 
particolare dallo sviluppo dei mercati dei capitali, che a sua volta è influenzato dalla 
situazione generale dell'economia mondiale e le condizioni economiche e politiche 
nei rispettivi paesi. In particolare, lo sviluppo generale dei prezzi può includere anche 
fattori irrazionali come stati d'animo, opinioni e voci.                                                                                                                                                                                                                                                           
Rischio di liquidità: Il fondo puo' avere difficoltà a risolvere le richieste di rimborso 
entro i tempi indicati nel Prospetto a causa di condizioni di mercato anomale o un 
volume eccezionalmente elevato di richieste di rimborso.  
Gli investimenti effettuati dal fondo possono portare ad un livello più debole di 
liquidità, che a sua volta può causare problemi con il rimborso in caso di domande di 
riscatto.                                                                                                                                                                    
Rischio di controparte  



CANADA LIFE INTERNATIONAL A SSURANCE (IRELAND) DAC 

 

PARTE I                                                                                                                             PAGINA  96 DI 851 96 

Il rischio di controparte esiste quando la controparte si trova nell'impossibilità di 
adempiere ai suoi obblighi e / o un contratto è risolto a seguito, ad esempio, di 
fallimento, azioni illegali, o una modifica nei regolmenti contabili o fiscali applicabili a 
tali strumenti diversi dal momento in cui il contratto è stato redatto                                                                                                                                                                                      
Il rischio derivante dall'utilizzo di strumenti derivati: L'utilizzo di prodotti finanziari 
derivati comporta altri rischi, in particolare variazione nelle valutazioni dei prodotti 
derivati a causa di diversi metodi di valutazione autorizzati e l'incapacità dei prodotti 
finanziari derivati di corrispondere esattamente ai titoli, tassi e indici sottostanti. Molti 
prodotti finanziari derivati, in particolare quelli che vengono scambiati offshore, sono 
altamente complessi e sono spesso valutati soggettivamente. Valutazioni inesatte 
possono portare ad un aumento del pagamento in contanti dovuto alla controparte o 
ad una diminuzione del valore del fondo. Prodotti finanziari derivati non sempre 
riflettono o duplicano esattamente il valore dei titoli, tassi o indici su cui si basano. Di 
conseguenza, l'uso di strumenti finanziari derivati all'interno di un fondo non è 
sempre un modo efficiente di realizzare l'investimento prefisatto e, inoltre, potrebbe a 
volte produrre l'opposto del risultato desiderato. Questo investimento è adatto solo a 
quegli investitori che si trovano in una situazione finanziaria di assumersi i rischi di 
sopra della media. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Bantleon Opportunities S preferisce l'utilizzo dei derivati per la gestione della quota di 
duration e azionaria. Dal nostro punto di vista questo è il sistema più efficiente ed 
economico per la gestione. Usiamo solamente Bund, Bobl, Schatz and 
DAX/Eurostoxx Futures che sono quotati all'Eurex. Derivati OTCsono proibiti. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione "Obiettivo della proposta d'investimento" 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Giornalmente il risk manager calcola i dati di rischio e misura i rischi sottostanti il 
cambiamento del mercato dei tassi/azionario tramite il metodo del VaR (historical net 
asset value and Bloomberg Algorithmics) e supervisiona l'esposizione azionaria ed il 
posizionamento di duration. In aggiunta a questo, stress test periodici (yield shock in 
accordo con la circolare BaFin del 7/2007, cambiamenti degli spread ed altri shock 
[e.g. 9/11]) e sono eseguiti dei backtestings.La misurazione del VaR insieme con 
l'ordinanza sugli strumenti derivati viene integrata nel sistema di risk management. 
Le linee guida sono controllate ex ante and ex post attraverso POMS (Bloomberg 
Portfolio Order Management System) così come ex post da UBS Fund Services. 
Ciascun fondo possiede il suo comitato investimento con un minimo di 3 persone. Il 
comitato è definito in modo diverso a seconda della metodologia di gestione e 
dell'universo d'investimento. Il comitato si riunisce almeno 1 volta la settimana ed 
anche ad hoc nel caso di particolari condizioni del mercato. Il comitato d'investimento 
definisce la strategia concernente la duration ed il posizionamento sulla curva mentre 
il portfolio manager è responsabile della scelta dei singoli titoli e dell'implementazione 
all'interno di bande ristrette. Il portfolio manager implementa secondo i paramentri 
definiti dal comitao nel tempo massimo di 10 minuti e con un margine di duration pari 
a -0.1/+0.1 e dell'1 % per la quota azionaria.  
Tutti i meeting vengono registrati e l'implementazione è supervisionata dal comtrollo 
interno  
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
non applicabile 
 

LA CLASSE DI QUOTE L, Acc, EUR 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al momento della 

sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con riferimento al momento della 

sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e 
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delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale: questôultima grandezza 

al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 2% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  

 Bantleon Opportunities S 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0337413834 

GRUPPO DI GESTIONE 

BANTLEON BANK AG 

SEDE LEGALE 

Bahnhofstrasse 2, CH-6300 Zug 
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NAZIONALITÀ 

Switzerland 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

Nessun subadvisor 

GESTORE 

BANTLEON INVEST S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Bantleon Opportunities S fornisce agli investitori istituzionali un alternativa intelligente 
al classico fondo bilanciato ed al diretto investimento in azioni. Il Fondo investe in 
obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds). In 
aggiunta alla gestione della duration e dello spread, una quota attiva in azioni 
compresa tra lo 0 % ed il 20 % viene conseguita tramite l'utilizzo di Euro Stoxx/Dax-
Future. La Duration ed il peso delle azioni sono comseguentemente adattate sullla 
base delle previsioni economiche derivanti dai modelli di Bantleon. Un rendimento 
interessante può essere generato anche in anni caraterizzati da una bassa 
performance del mercato obbligazionario o azionario. Il fondo non segue nessun 
indice di riferimento 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

flessibile 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Bantleon Opportunities S fornisce agli investitori istituzionali un alternativa intelligente 
al classico fondo bilanciato ed al diretto investimento in azioni. Il Fondo investe in 
obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds). In 
aggiunta alla gestione della duration e dello spread, una quota attiva in azioni 
compresa tra lo 0 % ed il 20 % viene conseguita tramite l'utilizzo di Euro Stoxx/Dax-
Future. La Duration ed il peso delle azioni sono comseguentemente adattate sullla 
base delle previsioni economiche derivanti dai modelli di Bantleon. Un rendimento 
interessante può essere generato anche in anni caraterizzati da una bassa 
performance del mercato obbligazionario o azionario. Il fondo non segue nessun 
indice di riferimento 
Limite di rischio ex ante = Volatilità massima stimata circa 4 %  
Limite di rischio ex post = Volatilità annualizzata Flexible sugli ultimi 3 anni (o dalla 
data di decorrenza se inferiore) 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

Medio - Alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

Non applicabile 

CATEGORIA 

Principalmente obbligazioni 
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PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il fondo è denominato esclusivamente in EUR (nessun rischio di cambio). Il Fondo 
investe in obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered 
bonds). In aggiunta alla gestione della duration e dello spread, una quota attiva in 
azioni compresa tra lo 0 % ed il 20 % viene conseguita tramite l'utilizzo di Euro 
Stoxx/Dax-Future 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

100 % investito  in Eurozone 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Il Fondo investe in obbligazioni governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe 
(covered bonds) 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Poichè la strategia d'investimento è basata su investimenti in obbligazioni 
governative dell'area Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds), ed un focus sulla 
gestione della duration e della quota azionaria, il maggior rischio risiede in un non 
corretto posizionamento di duration/azionario. Al contrario il rischio di credito è 
estremamente limitato. 
Poichè Bantleon Opportunities S è solo investito in obbligazioni governative dell'area 
Euro, agenzie e Pfandbriefe (covered bonds) e vende unicamente Bund, Bobl, 
Schatz and DAX/Eurostoxx futures che sono quotati all'Eurex, ci sono unicamente 
rischi di controparte limitati rispettivamente all'investimento in liquidità. Gli istituti 
considerati (UBS, LBBW, Bayerische Landesbank e Deutsche Bank) sono predefiniti 
ed un massimo del 5 % è definito per ciascun istituto.                                                                                                                                         
Rischio di Tasso  
Investendo in titoli a reddito fisso, è data la possibilità che i tassi di interesse di 
mercato esistenti al momento dell'investimento possano cambiare. Un aumento dei 
tassi di mercato di solito provoca una caduta dei prezzi dei titoli a reddito fisso. Se, 
tuttavia, i tassi di interesse di mercato scendono, il prezzo dei titoli a reddito fisso 
aumenta. Queste fluttuazioni, tuttavia, variano a seconda della scadenza dei titoli a 
reddito fisso. titoli a reddito fisso con scadenze più brevi fronteggiano un rischio di 
prezzo inferiore a quello di titoli con scadenze più lunghe. I titoli a reddito fisso con 
scadenze più brevi invece, generalmente hanno rendimenti più bassi rispetto ai titoli 
con scadenze più lunghe. Gli strumenti del mercato monetario tendono a ridurre i 
rischi a causa della loro breve scadenza inferiore ai 12 mesi.                                                                                        
Rischio di mercato  
Il prezzo o lo sviluppo del valore di mercato o di prodotti finanziari dipenderà, in 
particolare dallo sviluppo dei mercati dei capitali, che a sua volta è influenzato dalla 
situazione generale dell'economia mondiale e le condizioni economiche e politiche 
nei rispettivi paesi. In particolare, lo sviluppo generale dei prezzi può includere anche 
fattori irrazionali come stati d'animo, opinioni e voci.                                                                                                                                                                                                                                                           
Rischio di liquidità: Il fondo puo' avere difficoltà a risolvere le richieste di rimborso 
entro i tempi indicati nel Prospetto a causa di condizioni di mercato anomale o un 
volume eccezionalmente elevato di richieste di rimborso.  
Gli investimenti effettuati dal fondo possono portare ad un livello più debole di 
liquidità, che a sua volta può causare problemi con il rimborso in caso di domande di 
riscatto.                                                                                                                                                                    
Rischio di controparte  
Il rischio di controparte esiste quando la controparte si trova nell'impossibilità di 
adempiere ai suoi obblighi e / o un contratto è risolto a seguito, ad esempio, di 
fallimento, azioni illegali, o una modifica nei regolmenti contabili o fiscali applicabili a 
tali strumenti diversi dal momento in cui il contratto è stato redatto                                                                                                                                                                                      
Il rischio derivante dall'utilizzo di strumenti derivati: L'utilizzo di prodotti finanziari 
derivati comporta altri rischi, in particolare variazione nelle valutazioni dei prodotti 
derivati a causa di diversi metodi di valutazione autorizzati e l'incapacità dei prodotti 
finanziari derivati di corrispondere esattamente ai titoli, tassi e indici sottostanti. Molti 
prodotti finanziari derivati, in particolare quelli che vengono scambiati offshore, sono 
altamente complessi e sono spesso valutati soggettivamente. Valutazioni inesatte 
possono portare ad un aumento del pagamento in contanti dovuto alla controparte o 
ad una diminuzione del valore del fondo. Prodotti finanziari derivati non sempre 
riflettono o duplicano esattamente il valore dei titoli, tassi o indici su cui si basano. Di 
conseguenza, l'uso di strumenti finanziari derivati all'interno di un fondo non è 
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sempre un modo efficiente di realizzare l'investimento prefisatto e, inoltre, potrebbe a 
volte produrre l'opposto del risultato desiderato. Questo investimento è adatto solo a 
quegli investitori che si trovano in una situazione finanziaria di assumersi i rischi di 
sopra della media. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Bantleon Opportunities S preferisce l'utilizzo dei derivati per la gestione della quota di 
duration e azionaria. Dal nostro punto di vista questo è il sistema più efficiente ed 
economico per la gestione. Usiamo solamente Bund, Bobl, Schatz and 
DAX/Eurostoxx Futures che sono quotati all'Eurex. Derivati OTCsono proibiti. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione "Obiettivo della proposta d'investimento" 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Giornalmente il risk manager calcola i dati di rischio e misura i rischi sottostanti il 
cambiamento del mercato dei tassi/azionario tramite il metodo del VaR (historical net 
asset value and Bloomberg Algorithmics) e supervisiona l'esposizione azionaria ed il 
posizionamento di duration. In aggiunta a questo, stress test periodici (yield shock in 
accordo con la circolare BaFin del 7/2007, cambiamenti degli spread ed altri shock 
[e.g. 9/11]) e sono eseguiti dei backtestings.La misurazione del VaR insieme con 
l'ordinanza sugli strumenti derivati viene integrata nel sistema di risk management. 
Le linee guida sono controllate ex ante and ex post attraverso POMS (Bloomberg 
Portfolio Order Management System) così come ex post da UBS Fund Services. 
Ciascun fondo possiede il suo comitato investimento con un minimo di 3 persone. Il 
comitato è definito in modo diverso a seconda della metodologia di gestione e 
dell'universo d'investimento. Il comitato si riunisce almeno 1 volta la settimana ed 
anche ad hoc nel caso di particolari condizioni del mercato. Il comitato d'investimento 
definisce la strategia concernente la duration ed il posizionamento sulla curva mentre 
il portfolio manager è responsabile della scelta dei singoli titoli e dell'implementazione 
all'interno di bande ristrette. Il portfolio manager implementa secondo i paramentri 
definiti dal comitao nel tempo massimo di 10 minuti e con un margine di duration pari 
a -0.1/+0.1 e dell'1 % per la quota azionaria. Tutti i meeting vengono registrati e 
l'implementazione è supervisionata dal controllo interno  
 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
non applicabile 
 

LA CLASSE DI QUOTE S, Acc, EUR 

RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 1% 

C Costi delle garanzie e/o 0% 0% 
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immunizzazione 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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BGF - Latin American A2 (Acc) Eur 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0171289498 

GRUPPO DI GESTIONE 

BlackRock 

SEDE LEGALE 

33 King William Street, Londra, EC4R 9AS, Regno Unito 

NAZIONALITÀ 

Istituito negli Stati Uniti e presente a livello mondiale con uffici in 21 Paesi. 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

BlackRock Investment Management (UK) Limited 

GESTORE 

BlackRock (Luxembourg) S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Mira a massimizzare il rendimento investendo almeno il 70% del patrimonio in azioni 
di società con sede o che svolgono prevalentemente le loro attività in America Latina. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attiva 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

molto alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

contenuto 
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CATEGORIA 

Azionari 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il Latin American Fund si propone di massimizzare il rendimento totale, investendo 
almeno il 70% del patrimonio complessivo in azioni di società con sede o che 
svolgono prevalentemente la loro attività economica in America Latina. Il restante 
30% potrà essere investito in strumenti finanziari di società o emittenti di qualsiasi 
dimensione o settore economico 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

America Latina. 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Azioni di società con sede o che svolgono prevalentemente la loro attività economica 
in America Latina. 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Mercati emergenti  
Per mercati emergenti si intendono solitamente quelli dei paesi più poveri o meno 
sviluppati, caratterizzati da un minor grado di sviluppo economico e/o del mercato dei 
apitali, da prezzi dei titoli più elevati e da una più accentuata instabilità valutaria. 
Alcuni governi dei mercati emergenti esercitano unôinfluenza rilevante sul settore 
privato dellôeconomia di molti paesi in via di sviluppo, nei quali gli elementi 
dôincertezza politica e sociale possono essere particolarmente rilevanti. Un altro 
rischio comune alla maggior parte di questi paesi è la forte dipendenza dei loro 
sistemi economici dalle esportazioni e di conseguenza dagli scambi commerciali 
internazionali. Anche il sovraccarico che grava sulle infrastrutture, la relativa 
arretratezza dei sistemi finanziari e le problematiche ambientali rappresentano dei 
rischi in alcuni paesi. Nel tentativo di contrastare una situazione politica e sociale 
sfavorevole, tali governi hanno attuato regimi tributari vessatori e hanno perseguito in 
passato politiche di espropriazione, nazionalizzazione, interventi nei mercati mobiliari 
e nelle transazioni commerciali, imponendo limitazioni agli investimenti stranieri e 
controlli sui cambi, circostanze che potrebbero ripetersi in futuro. Oltre alle ritenute 
fiscali sul reddito da investimento, alcuni mercati emergenti possono applicare a 
carico degli investitori stranieri imposte sulle plusvalenze di diversa natura. Nei 
mercati emergenti i principi generalmente accettati di redazione e certificazione dei 
bilanci e di rendicontazione finanziaria possono differire notevolmente rispetto a 
quelli vigenti nei paesi avanzati. Rispetto ai mercati maturi, in alcuni mercati 
emergenti la regolamentazione, l'applicazione delle normative e la vigilanza sulle 
attività degli investitori possono essere arenti. Tra tali aspetti figurano le negoziazioni 
di titoli effettuate da gruppi di investitori che potrebbero avvalersi di informazioni 
essenziali ma non di dominio pubblico. Nei mercati dei titoli dei paesi in via di 
sviluppo, di dimensioni minori rispetto ai mercati più consolidati, i volumi di 
negoziazione notevolmente ridotti si traducono in una minore liquidità e in una più 
accentuata instabilità delle quotazioni. La capitalizzazione di mercato e i volumi delle 
negoziazioni possono essere concentrati in un ristretto gruppo di emittenti 
appartenenti a un limitato numero di settori, cos³ come pu¸ verificarsi unôanaloga 
elevata concentrazione tra gli investitori e gli intermediari finanziari. Tali fattori 
potrebbero influire negativamente sulla tempistica e sul prezzo degli acquisti o delle 
cessioni di titoli effettuati da un Fondo. Le procedure in materia di liquidazione delle 
operazioni su strumenti finanziari effettuate nei mercati emergenti comportano rischi 
più alti di quelli propri dei paesi avanzati, in parte perché la Società dovrà avvalersi di 
intermediari e controparti meno capitalizzati e in parte perché la custodia e la 
registrazione degli investimenti in alcuni paesi può non essere affidabile. Ritardi nella 
liquidazione delle operazioni possono determinare la perdita di opportunità 
dôinvestimento se un Fondo non pu¸ acquistare o vendere uno strumento finanziario. 
La Banca Depositaria ¯ responsabile dellôadeguata selezione e supervisione delle 
sue banche corrispondenti nei vari mercati in conformità alla legge e alla normativa 
lussemburghese. In alcuni mercati emergenti, i conservatori del registro non sono 
soggetti a unôeffettiva supervisione delle autorit¨ pubbliche, né sono sempre 
indipendenti dagli emittenti. Gli investitori dovranno pertanto essere consapevoli del 
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fatto che il Fondo interessato potrebbe subire una perdita derivante da questi 
problemi di registrazione. Gli investimenti in Cina sono attualmente soggetti ad alcuni 
rischi supplementari, in particolare relativi alla capacità di negoziare titoli azionari 
cinesi. Le negoziazioni per alcuni di detti titoli sono limitate ad investitori autorizzati e, 
in alcuni momenti, il rimpatrio dei capitali in essi investiti potrebbe non essere 
possibile. Per quanto concerne problematiche quali la liquidità e il rimpatrio di 
capitali, la Società ha la facoltà di de-cidere, di volta in volta, che lôinvestimento 
diretto in alcuni titoli potrebbe non essere idoneo per un OICVM. Di conseguenza, la 
Societ¨ ha la facolt¨ di scegliere di acquisire indirettamente unôesposizione ai titoli 
azionari cinesi, ma potrebbe non essere in grado di acquisire una piena esposizione 
ai mercati azionari cinesi. Gli investimenti in Russia sono attualmente soggetti a un 
certo incremento del rischio sotto lôaspetto del possesso e della custodia dei titoli, 
che in Russia sono comprovati da scritture nei libri contabili di una società o dal 
conservatore del registro, che non è un agente né sarà responsabile verso la Banca 
Depositaria. Nessun certificato rappresentativo del possesso di titoli di società russe 
viene conservato presso la Banca Depositaria o un qualunque suo equivalente, né 
esiste un sistema centrale di deposito che svolga tale funzione. A causa di questo 
sistema e della mancanza di normative e provvedimenti dello Stato in materia, la 
Società potrebbe perdere la registrazione a proprio nome e la proprietà di titoli russi 
in seguito a frode, negligenza o anche semplice distrazione. 
Società a bassa capitalizzazione  
I titoli di società di piccole dimensioni potrebbero essere soggetti a movimenti di 
mercato più improvvisi o instabili rispetto alle società di dimensioni più grandi e più 
consolidate o rispetto alla media del mercato in generale. Tali società potrebbero 
avere linee di prodotti, mercati o risorse finanziarie limitati, o dipendere da un gruppo 
gestionale ristretto. Il processo di sviluppo di queste società potrebbe essere 
dispendioso in termini di tempo. Inoltre, molti titoli di società di piccole dimensioni 
vengono scambiati meno frequentemente e in volumi minori, e potrebbero essere 
soggetti a movimenti di prezzo più improvvisi o instabili rispetto ai titoli delle società 
di maggiori dimensioni. I titoli delle società di piccole dimensioni possono essere 
inoltre più sensibili alle variazioni del mercato rispetto ai titoli delle società di maggiori 
dimensioni. Questi fattori possono determinare fluttuazioni sopra la media del Valore 
Patrimoniale Netto delle Azioni di un Fondo. Tutti gli utili/perdite o i costi derivanti da 
operazioni di copertura sono esclusivamente a carico degli azionisti delle rispettive 
Classi di Azioni con Copertura. Poiché non esiste separazione delle passività tra le 
Classi di Azioni, vi è il rischio remoto che, in alcuni casi, le operazioni di copertura 
valutaria in relazione a una Classe di Azioni possano determinare passività tali da 
influenzare il Valore Patrimoniale Netto delle altre Classi di Azioni del Fondo in 
oggetto. 
Limitazioni agli investimenti esteri  
Alcuni paesi proibiscono lôinvestimento o impongono limitazioni sostanziali agli 
investimenti da parte di enti esteri quali un Fondo. A titolo di esempio, alcuni paesi 
possono richiedere lôautorizzazione governativa prima dellôinvestimento da parte di 
soggetti esteri, limitare lôimporto dellôinvestimento da parte di soggetti esteri in una 
determinata societ¨, oppure limitare lôinvestimento da parte di soggetti esteri in una 
determinata società a una specifica classe di titoli che possono avere termini meno 
vantaggiosi rispetto ai titoli della societ¨ disponibili allôacquisto per i soggetti 
residenti. Alcuni paesi possono limitare le opportunit¨ dôinvestimento in emittenti o 
settori ritenuti importanti per gli interessi nazionali. Il modo in cui gli investitori esteri 
possono investire in società di determinati paesi, così come le limitazioni a tali 
investimenti, possono avere unôinfluenza negativa sullôattivit¨ di un Fondo. Ad 
esempio, alcuni paesi possono richiedere che un Fondo investa inizialmente tramite 
un intermediario locale o altro ente e che gli investimenti nelle azioni vengano poi 
registrati nuovamente a nome del Fondo. In alcuni casi la nuova registrazione 
potrebbe non aver luogo in modo tempestivo, determinando un ritardo durante il 
quale al Fondo potrebbero essere negati alcuni dei suoi diritti in quanto investitore, 
inclusi i diritti ai dividendi o a essere messo al corrente di determinate iniziative 
societarie. Possono inoltre verificarsi dei casi in cui un Fondo, subito dopo aver 
emesso un ordine di acquisto, venga informato, al momento della nuova 
registrazione, del raggiungimento del livello massimo dellôallocazione consentita agli 
investitori esteri, rendendo impossibile al Fondo effettuare lôinvestimento desiderato 
in quel momento. In determinati paesi possono sussistere limitazioni sostanziali in 
relazione alla capacità del Fondo di rimpatriare i redditi da investimento, il capitale o i 
proventi della vendita di titoli da parte di investitori esteri. Un Fondo potrebbe essere 
influenzato negativamente da ritardi nella concessione della necessaria 
autorizzazione governativa o da un rifiuto a concedere tale autorizzazione per il 
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rimpatrio di capitali, nonch® dallôapplicazione di qualsivoglia limitazione agli 
investimenti in relazione al Fondo. Alcuni paesi hanno autorizzato la costituzione di 
fondi comuni dôinvestimento chiusi al fine di facilitare gli investimenti indiretti esteri 
nei loro mercati finanziari. Le azioni di determinati fondi comuni dôinvestimento chiusi 
possono talvolta essere acquisite unicamente a prezzi di mercato rappresentativi dei 
premi sul loro valore patrimoniale netto. Qualora un Fondo acquisti azioni di fondi 
comuni dôinvestimento chiusi, gli azionisti sosterrebbero, proporzionalmente alle 
quote detenute, le spese del Fondo (incluse le commissioni di gestione) e, 
indirettamente, le spese di tali fondi comuni dôinvestimento chiusi. Un Fondo pu¸ 
inoltre costituire, a proprie spese, i propri organismi dôinvestimento collettivo ai sensi 
della legislazione di determinati paesi. 
Strumenti derivati ï Informazioni generali  
Compatibilmente con i limiti e le limitazioni dôinvestimento, ciascun Fondo pu¸ 
utilizzare strumenti derivati per coprire il rischio valutario e ai fini di una maggiore 
efficienza nella gestione del portafoglio. Il ricorso a strumenti derivati può esporre i 
Fondi a un maggior grado di rischio. In particolare, tali strumenti possono essere 
soggetti a estrema volatilità e il margine iniziale è generalmente esiguo rispetto al 
valore del contratto. Pertanto tali operazioni sono caratterizzate da un effetto leva 
notevole, che in un contesto di oscillazioni di mercato relativamente modeste può 
amplificare lôimpatto sul valore degli strumenti derivati rispetto a quanto accadrebbe 
con comuni titoli obbligazionari o azionari. 
 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati per una più efficiente gestione 
del portafoglio. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE Si faccia riferimento alla sezione "Obiettivo della proposta d'investimento" 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il sistema di  controllo del rischio di BlackRock eô un sistema analitico proprietario 
sviluppato internamente.  Durante il 2007 tutti i portafogli della sicav MLIIF sono 
migrati nel sistema AladdinÈ.  Questo sistema integra lôanalisi delle posizioni 
obbligazionarie e azionarie con una piattaforma sofisticata di trading che supporta 
tutta la procedura degli investimenti dallôimputazione del trade alla compliance, 
passando per lôamministrazione dellôoperazione al reporting finale.  Tutte le 
informazioni che includono le operazioni, le posizioni, le misure di rischio, i prezzi, i 
dati specifici della sicurezza e le linee guida dei mandati sono mantenuti in un 
sistema centrale.  Lôuso di AladdinÈ, come singolo database elimina 
automaticamente le informazioni ridondanti, favorisce lôintegritaô dei dati, e riduce 
significativamente i rischi opertativi e di compliance, aumentando anche la leva 
operativa in generale e fornisce coerenza tra le varie attivitaô.  Eô inclusa in AladdinÈ  
una suite completa di risk management reports (Green Package®), con gli stessi 
reports prodotti giornalmente e disponibili online.  I reports giornalieri includono tra gli 
altri: 
Å Tutte le posizioni di portafoglio incluse le scommesse principali verso lôindice 
Å Il confronto tra i pesi dei settori e dei singoli titoli verso il benchmark 
Å Il confronto tra le caratteristiche del portafoglio e il suo benchmark 
Å La determinazione ex-ante del tracking error per ogni portafoglio. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
MSCI EM Latin America NR USD 
 

LA CLASSE DI QUOTE A, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 1,75% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
 



CANADA LIFE INTERNATIONAL A SSURANCE (IRELAND) DAC 

 

PARTE I                                                                                                                             PAGINA  107 DI 851 107 

BGF - Local Emerging Mkts Short Duration Bond A2 (Acc) Eur 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0278457204 

GRUPPO DI GESTIONE 

BlackRock 

SEDE LEGALE 

33 King William Street, Londra, EC4R 9AS, Regno Unito 

NAZIONALITÀ 

Istituito negli Stati Uniti e presente a livello mondiale con uffici in 21 Paesi. 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

BlackRock Investment Management (UK) Limited 

GESTORE 

BlackRock (Luxembourg) S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Mira a massimizzare il rendimento investendo almeno il 70% del patrimonio in valori 
mobiliari a reddito fisso denominati in valuta locale con una duration inferiore a tre 
anni emessi da stati, enti pubblici o società con sede o che svolgono la loro attività 
economica prevalentemente in paesi in via di sviluppo. La duration media non è 
superiore a due anni. L'esposizione al rischio valutario viene gestita in maniera 
flessibile. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attiva 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

medio-alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

significativo 
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CATEGORIA 

Obbligazionari Mercati Emergenti 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund si propone di massimizzare il 
rendimento totale. il Fondo investe almeno il 70% del patrimonio complessivo in 
valori mobiliari a reddito fisso denominati in valute locali, aventi una durata inferiore a 
tre anni ed emessi da governi, enti governativi e società con sede o che svolgono 
prevalentemente la loro attività economica nei mercati emergenti. La durata media 
non supera due anni. Pu¸ essere utilizzato lôintero spettro di valori mobiliari 
disponibili, inclusi titoli non investment grade. Lôesposizione al rischio valutario viene 
gestita in maniera flessibile.  
Il restante 30% potrà essere investito in strumenti finanziari di società o emittenti di 
qualsiasi dimensione o settore economico 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

mercati emergenti 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

valori mobiliari a reddito fisso denominati in valute locali, aventi una durata inferiore a 
tre anni ed emessi da governi, enti governativi e società con sede o che svolgono 
prevalentemente la loro attività economica nei mercati emergenti.. 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio per la crescita del capitale  
Alcuni fondi possono effettuare distribuzioni a valere sul capitale nonché sul reddito 
ovvero perseguire determinate strategie di investimento allo scopo di generare 
reddito. Se da un lato ciò può consentire la distribuzione di maggiore reddito, 
dall'altro può avere l'effetto di ridurre il potenziale di crescita a lungo termine del 
capitale. 
Valori mobiliari a reddito fisso 
I titoli di debito sono soggetti a misurazioni della solvibilità effettiva e percepita. Il 
ñdeclassamentoò del rating di un titolo di debito o la pubblicit¨ negativa e le 
percezioni degli investitori, che potrebbero non essere basate sullôanalisi dei 
fondamentali, potrebbero penalizzare il valore e la liquidità di un titolo, soprattutto in 
mercati con volumi di scambi ridotti. Lôandamento di un Fondo potrebbe essere 
influenzato dalle oscillazioni dei tassi dôinteresse e da valutazioni sulla qualità 
creditizia dei titoli. In generale, le variazioni dei tassi dôinteresse di mercato 
influenzano i valori degli investimenti di un Fondo, in quanto solitamente i prezzi dei 
titoli a reddito fisso aumentano in concomitanza con un ribasso dei tassi dôinteresse e 
diminuiscono se i tassi salgono. Di solito le variazioni dei tassi dôinteresse incidono 
sui prezzi dei titoli a breve termine in misura minore rispetto a quanto accade con i 
titoli a lungo termine. Una recessione economica potrebbe influenzare 
negativamente la situazione finanziaria di un emittente e il valore di mercato delle 
obbligazioni ad alto rendimento da esso emesse. La capacità di un emittente di 
assolvere i propri obblighi di pagamento potrebbe essere sminuita da eventi 
particolari che lo riguardano, dalla sua incapacità di concretizzare talune previsioni 
commerciali o dalla mancata concessione di nuovi finanziamenti. Un Fondo potrebbe 
dover subire perdite e sostenere dei costi a causa del fallimento di un emittente. 
Le obbligazioni non investment grade possono essere caratterizzate da un forte 
effetto leva e comportare un maggior rischio dôinadempienza. Inoltre i titoli a reddito 
fisso non compresi nella categoria investment grade tendono a essere più volatili di 
quelli dotati di rating più elevati e pertanto sono maggiormente esposti ai contraccolpi 
di eventi economici sfavorevoli. 
Titoli di società in difficoltà:  
Lôinvestimento in titoli emessi da societ¨ che si trovano in stato dôinsolvenza o sono 
fortemente esposte a tale rischio (nel prosieguo i ñTitoli di societ¨ in difficolt¨ò) 
implica un rischio elevato. La facoltà dei fondi di investire in titoli emessi da società 
che si trovano in stato dôinsolvenza o sono fortemente esposte a tale rischio (nel 
prosieguo i ñTitoli di societ¨ in difficolt¨ò) implica un rischio elevato. 
Tali investimenti saranno effettuati solo quando il Consulente per gli Investimenti 
riterr¨ ragionevolmente probabile che lôemittente dei titoli lancer¨ unôofferta di 
scambio o sarà oggetto di un progetto di ristrutturazione; tuttavia, non possono 
esservi garanzie che lôofferta di scambio verr¨ lanciata, o che il progetto di 
ristrutturazione sarà attuato, o che il valore o potenziale di reddito dei titoli o delle 
altre attivit¨ ricevute nellôambito di tale offerta di scambio o progetto di 
ristrutturazione non saranno inferiori a quelli previsti al momento dellôinvestimento. 
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Inoltre, potrebbe intercorrere un lungo periodo di tempo tra il momento in cui è 
effettuato lôinvestimento in Titoli di societ¨ in difficoltà e il momento in cui verrà 
portata a termine lôofferta di scambio o il progetto di ristrutturazione. Inoltre, in 
conseguenza alla partecipazione alle negoziazioni relative allôeventuale offerta di 
scambio o progetto di ristrutturazione di un emittente di Titoli di società in difficoltà, al 
Fondo che effettua lôinvestimento potrebbe essere vietata la vendita di tali titoli. 
Infine, le limitazioni sulle decisioni e sugli interventi dôinvestimento in relazione ai 
Titoli di società in difficoltà dovute a considerazioni di tipo fiscale possono 
influenzarne il rendimento. 
Alcuni fondi possono investire in titoli di emittenti che hanno varie difficoltà di tipo 
finanziario o reddituale e rappresentano distinte tipologie di rischio. Tra gli 
investimenti di un Fondo in azioni o valori mobiliari a reddito fisso di società o istituti 
che si trovano in una situazione finanziaria difficile possono rientrare emittenti con 
sostanziali fabbisogni finanziari o un patrimonio netto negativo o emittenti che sono, 
sono stati o saranno sottoposti a procedure fallimentari o a riorganizzazione 
aziendale. 
Mercati emergenti 
Per mercati emergenti si intendono solitamente quelli dei paesi più poveri o meno 
sviluppati, caratterizzati da un minor grado di sviluppo economico e/o del mercato dei 
capitali, da prezzi dei titoli più elevati e da una più accentuata instabilità valutaria. 
Alcuni governi dei mercati emergenti esercitano unôinfluenza rilevante sul settore 
privato dellôeconomia di molti paesi in via di sviluppo, nei quali gli elementi 
dôincertezza politica e sociale possono essere particolarmente rilevanti. Un altro 
rischio comune alla maggior parte di questi paesi è la forte dipendenza dei loro 
sistemi economici dalle esportazioni e di conseguenza dagli scambi commerciali 
internazionali. Anche il sovraccarico che grava sulle infrastrutture, la relativa 
arretratezza dei sistemi finanziari e le problematiche ambientali rappresentano dei 
rischi in alcuni paesi. Nel tentativo di contrastare una situazione politica e sociale 
sfavorevole, tali governi hanno attuato regimi tributari vessatori e hanno perseguito in 
passato politiche di espropriazione, nazionalizzazione, interventi nei mercati mobiliari 
e nelle transazioni commerciali, imponendo limitazioni agli investimenti stranieri e 
controlli sui cambi, circostanze che potrebbero ripetersi in futuro. Oltre alle ritenute 
fiscali sul reddito da investimento, alcuni mercati emergenti possono applicare a 
carico degli investitori stranieri imposte sulle plusvalenze di diversa natura. 
Nei mercati emergenti i principi generalmente accettati di redazione e certificazione 
dei bilanci e di rendicontazione finanziaria possono differire notevolmente rispetto a 
quelli vigenti nei paesi avanzati. Rispetto ai mercati maturi, in alcuni mercati 
emergenti la regolamentazione, l'applicazione delle normative e la vigilanza sulle 
attività degli investitori possono essere carenti. Tra tali aspetti figurano le 
negoziazioni di titoli effettuate da gruppi di investitori che potrebbero avvalersi di 
informazioni essenziali ma non di dominio pubblico. Nei mercati dei titoli dei paesi in 
via di sviluppo, di dimensioni minori rispetto ai mercati più consolidati, i volumi di 
negoziazione notevolmente ridotti si traducono in una minore liquidità e in una più 
accentuata instabilità delle quotazioni. La capitalizzazione di mercato e i volumi delle 
negoziazioni possono essere concentrati in un ristretto gruppo di emittenti 
appartenenti a un limitato numero di settori, cos³ come pu¸ verificarsi unôanaloga 
elevata concentrazione tra gli investitori e gli intermediari finanziari. Tali fattori 
potrebbero influire negativamente sulla tempistica e sul prezzo degli acquisti o delle 
cessioni di titoli effettuati da un Fondo. Le procedure in materia di liquidazione delle 
operazioni su strumenti finanziari effettuate nei mercati emergenti comportano rischi 
più alti di quelli propri dei paesi avanzati, in parte perché la Società dovrà avvalersi di 
intermediari e controparti meno capitalizzati e in parte perché la custodia e la 
registrazione degli investimenti in alcuni paesi può non essere affidabile. Ritardi nella 
liquidazione delle operazioni possono determinare la perdita di opportunità 
dôinvestimento se un Fondo non pu¸ acquistare o vendere uno strumento finanziario. 
La Banca Depositaria ¯ responsabile dellôadeguata selezione e supervisione delle 
sue banche corrispondenti nei vari mercati in conformità alla legge e alla normativa 
lussemburghese. 
In alcuni mercati emergenti, i conservatori del registro non sono soggetti a 
unôeffettiva supervisione delle autorità pubbliche, né sono sempre indipendenti dagli 
emittenti. Gli investitori dovranno pertanto essere consapevoli del fatto che il Fondo 
interessato potrebbe subire una perdita derivante da questi problemi di registrazione. 
Gli investimenti in Cina sono attualmente soggetti ad alcuni rischi supplementari, in 
particolare relativi alla capacità di negoziare titoli azionari cinesi. Le negoziazioni per 
alcuni di detti titoli sono limitate ad investitori autorizzati e, in alcuni momenti, il 
rimpatrio dei capitali in essi investiti potrebbe non essere possibile. Per quanto 
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concerne problematiche quali la liquidità e il rimpatrio di capitali, la Società ha la 
facoltà di de-cidere, di volta in volta, che lôinvestimento diretto in alcuni titoli potrebbe 
non essere idoneo per un OICVM. Di conseguenza, la Società ha la facoltà di 
scegliere di acquisire indirettamente unôesposizione ai titoli azionari cinesi, ma 
potrebbe non essere in grado di acquisire una piena esposizione ai mercati azionari 
cinesi. 
Gli investimenti in Russia sono attualmente soggetti a un certo incremento del rischio 
sotto lôaspetto del possesso e della custodia dei titoli, che in Russia sono comprovati 
da scritture nei libri contabili di una società o dal conservatore del registro, che non è 
un agente né sarà responsabile verso la Banca Depositaria. Nessun certificato 
rappresentativo del possesso di titoli di società russe viene conservato presso la 
Banca Depositaria o un qualunque suo equivalente, né esiste un sistema centrale di 
deposito che svolga tale funzione. A causa di questo sistema e della mancanza di 
normative e provvedimenti dello Stato in materia, la Società potrebbe perdere la 
registrazione a proprio nome e la proprietà di titoli russi in seguito a frode, negligenza 
o anche semplice distrazione. 
Limitazioni agli investimenti esteri: Alcuni paesi proibiscono lôinvestimento o 
impongono limitazioni sostanziali agli investimenti da parte di enti esteri quali un 
Fondo. A titolo di esempio, alcuni paesi possono richiedere lôautorizzazione 
governativa prima dellôinvestimento da parte di soggetti esteri, limitare lôimporto 
dellôinvestimento da parte di soggetti esteri in una determinata societ¨, oppure 
limitare lôinvestimento da parte di soggetti esteri in una determinata societ¨ a una 
specifica classe di titoli che possono avere termini meno vantaggiosi rispetto ai titoli 
della societ¨ disponibili allôacquisto per i soggetti residenti. Alcuni paesi possono 
limitare le opportunit¨ dôinvestimento in emittenti o settori ritenuti importanti per gli 
interessi nazionali. Il modo in cui gli investitori esteri possono investire in società di 
determinati paesi, così come le limitazioni a tali investimenti, possono avere 
unôinfluenza negativa sullôattivit¨ di un Fondo. Ad esempio, alcuni paesi possono 
richiedere che un Fondo investa inizialmente tramite un intermediario locale o altro 
ente e che gli investimenti nelle azioni vengano poi registrati nuovamente a nome del 
Fondo. In alcuni casi la nuova registrazione potrebbe non aver luogo in modo 
tempestivo, determinando un ritardo durante il quale al Fondo potrebbero essere 
negati alcuni dei suoi diritti in quanto investitore, inclusi i diritti ai dividendi o a essere 
messo al corrente di determinate iniziative societarie. Possono inoltre verificarsi dei 
casi in cui un Fondo, subito dopo aver emesso un ordine di acquisto, venga 
informato, al momento della nuova registrazione, del raggiungimento del livello 
massimo dellôallocazione consentita agli investitori esteri, rendendo impossibile al 
Fondo effettuare lôinvestimento desiderato in quel momento. In determinati paesi 
possono sussistere limitazioni sostanziali in relazione alla capacità del Fondo di 
rimpatriare i redditi da investimento, il capitale o i proventi della vendita di titoli da 
parte di investitori esteri. Un Fondo potrebbe essere influenzato negativamente da 
ritardi nella concessione della necessaria autorizzazione governativa o da un rifiuto a 
concedere tale autorizzazione per il rimpatrio di capitali, nonch® dallôapplicazione di 
qualsivoglia limitazione agli investimenti in relazione al Fondo. Alcuni paesi hanno 
autorizzato la costituzione di fondi comuni dôinvestimento chiusi al fine di facilitare gli 
investimenti indiretti esteri nei loro mercati finanziari. Le azioni di determinati fondi 
comuni dôinvestimento chiusi possono talvolta essere acquisite unicamente a prezzi 
di mercato rappresentativi dei premi sul loro valore patrimoniale netto. Qualora un 
Fondo acquisti azioni di fondi comuni dôinvestimento chiusi, gli azionisti 
sosterrebbero, proporzionalmente alle quote detenute, le spese del Fondo (incluse le 
commissioni di gestione) e, indirettamente, le spese di tali fondi comuni 
dôinvestimento chiusi. Un Fondo pu¸ inoltre costituire, a proprie spese, i propri 
organismi dôinvestimento collettivo ai sensi della legislazione di determinati paesi. 
Strumenti derivati ï fondi obbligazionari e bilanciati e alcuni fondi azionari 
Questi fondi, oltre a quanto precedentemente illustrato, possono fare ricorso a 
strumenti derivati per agevolare lôuso di pi½ complesse tecniche di gestione del 
portafoglio. In particolare, i Fondi possono: 
Å stipulare contratti di swap per modificare il rischio di tasso d'interesse; 
Å utilizzare strumenti derivati su valute per acquisire o cedere il rischio valutario; 
Å sottoscrivere opzioni di acquisto coperte per incrementare il rendimento; 
Å stipulare contratti di swap del rischio di credito per acquisire o cedere esposizione 
al rischio di credito; e 
Å utilizzare strumenti derivati per gestire la volatilit¨ al fine di sfruttare il rischio di 
volatilità 

POSSIBILITA' E Potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati per una più efficiente gestione 
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FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

del portafoglio. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE 

Mira a massimizzare il rendimento investendo almeno il 70% del patrimonio in valori 
mobiliari a reddito fisso denominati in valuta locale con una duration inferiore a tre 
anni emessi da stati, enti pubblici o società con sede o che svolgono la loro attività 
economica prevalentemente in paesi in via di sviluppo. La duration media non è 
superiore a due anni. L'esposizione al rischio valutario viene gestita in maniera 
flessibile. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il sistema di  controllo del rischio di BlackRock eô un sistema analitico proprietario 
sviluppato internamente.  Durante il 2007 tutti i portafogli della sicav MLIIF sono 
migrati nel sistema AladdinÈ.  Questo sistema integra lôanalisi delle posizioni 
obbligazionarie e azionarie con una piattaforma sofisticata di trading che supporta 
tutta la procedura degli investimenti dallôimputazione del trade alla compliance, 
passando per lôamministrazione dellôoperazione al reporting finale.  Tutte le 
informazioni che includono le operazioni, le posizioni, le misure di rischio, i prezzi, i 
dati specifici della sicurezza e le linee guida dei mandati sono mantenuti in un 
sistema centrale.  Lôuso di AladdinÈ, come singolo database elimina 
automaticamente le informazioni ridondanti, favorisce lôintegritaô dei dati, e riduce 
significativamente i rischi opertativi e di compliance, aumentando anche la leva 
operativa in generale e fornisce coerenza tra le varie attivitaô.  Eô inclusa in AladdinÈ  
una suite completa di risk management reports (Green Package®), con gli stessi 
reports prodotti giornalmente e disponibili online.  I reports giornalieri includono tra gli 
altri: 
Å Tutte le posizioni di portafoglio incluse le scommesse principali verso lôindice 
Å Il confronto tra i pesi dei settori e dei singoli titoli verso il benchmark 
Å Il confronto tra le caratteristiche del portafoglio e il suo benchmark 
Å La determinazione ex-ante del tracking error per ogni portafoglio. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
JPM ELMI+ TR USD 
 

LA CLASSE DI QUOTE A, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 1% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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BGF - Pacific Equity A2 (Acc) Eur 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0171290314 

GRUPPO DI GESTIONE 

BlackRock 

SEDE LEGALE 

33 King William Street, Londra, EC4R 9AS, Regno Unito 

NAZIONALITÀ 

Istituito negli Stati Uniti e presente a livello mondiale con uffici in 21 Paesi. 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

BlackRock Investment Management (UK) Limited 

GESTORE 

BlackRock (Luxembourg) S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Mira a massimizzare il rendimento investendo almeno il 70% del patrimonio in azioni 
di società con sede o che svolgono prevalentemente le loro attività nella regione 
AsiaPacifico. L'esposizione al rischio valutario è gestita in modo flessibile. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attiva 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

contenuto 
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CATEGORIA 

Azionari Pacifico 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il Pacific Equity Fund si propone di massimizzare il rendimento totale, investendo 
almeno il 70% del patrimonio complessivo in azioni di società con sede o che 
svolgono la loro attività economica prevalentemente nei paesi della regione Asia-
Pacifico. Lôesposizione al rischio valutario ¯ gestita in modo flessibile. Il restante 30% 
potrà essere investito in strumenti finanziari di società o emittenti di qualsiasi 
dimensione o settore economico 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Asia-Pacifico 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Azioni di società con sede o che svolgono la loro attività economica prevalentemente 
nei paesi della regione Asia-Pacifico. Lôesposizione al rischio valutario ¯ gestita in 
modo flessibile 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Società a bassa capitalizzazione 
I titoli di società di piccole dimensioni potrebbero essere soggetti a movimenti di 
mercato più improvvisi o instabili rispetto alle società di dimensioni più grandi e più 
consolidate o rispetto alla media del mercato in generale. Tali società potrebbero 
avere linee di prodotti, mercati o risorse finanziarie limitati, o dipendere da un gruppo 
gestionale ristretto. Il processo di sviluppo di queste società potrebbe essere 
dispendioso in termini di tempo. Inoltre, molti titoli di società di piccole dimensioni 
vengono scambiati meno frequentemente e in volumi minori, e potrebbero essere 
soggetti a movimenti di prezzo più improvvisi o instabili rispetto ai titoli delle società 
di maggiori dimensioni. I titoli delle società di piccole dimensioni possono essere 
inoltre più sensibili alle variazioni del mercato rispetto ai titoli delle società di maggiori 
dimensioni. Questi fattori possono determinare fluttuazioni sopra la media del Valore 
Patrimoniale Netto delle Azioni di un Fondo. 
Tutti gli utili/perdite o i costi derivanti da operazioni di copertura sono esclusivamente 
a carico degli azionisti delle rispettive Classi di Azioni con Copertura. Poiché non 
esiste separazione delle passività tra le Classi di Azioni, vi è il rischio remoto che, in 
alcuni casi, le operazioni di copertura valutaria in relazione a una Classe di Azioni 
possano determinare passività tali da influenzare il Valore Patrimoniale Netto delle 
altre Classi di Azioni del Fondo in oggetto. 
Mercati emergenti 
Per mercati emergenti si intendono solitamente quelli dei paesi più poveri o meno 
sviluppati, caratterizzati da un minor grado di sviluppo economico e/o del mercato dei 
capitali, da prezzi dei titoli più elevati e da una più accentuata instabilità valutaria. 
Alcuni governi dei mercati emergenti esercitano unôinfluenza rilevante sul settore 
privato dellôeconomia di molti paesi in via di sviluppo, nei quali gli elementi 
dôincertezza politica e sociale possono essere particolarmente rilevanti. Un altro 
rischio comune alla maggior parte di questi paesi è la forte dipendenza dei loro 
sistemi economici dalle esportazioni e di conseguenza dagli scambi commerciali 
internazionali. Anche il sovraccarico che grava sulle infrastrutture, la relativa 
arretratezza dei sistemi finanziari e le problematiche ambientali rappresentano dei 
rischi in alcuni paesi. Nel tentativo di contrastare una situazione politica e sociale 
sfavorevole, tali governi hanno attuato regimi tributari vessatori e hanno perseguito in 
passato politiche di espropriazione, nazionalizzazione, interventi nei mercati mobiliari 
e nelle transazioni commerciali, imponendo limitazioni agli investimenti stranieri e 
controlli sui cambi, circostanze che potrebbero ripetersi in futuro. Oltre alle ritenute 
fiscali sul reddito da investimento, alcuni mercati emergenti possono applicare a 
carico degli investitori stranieri imposte sulle plusvalenze di diversa natura. Nei 
mercati emergenti i principi generalmente accettati di redazione e certificazione dei 
bilanci e di rendicontazione finanziaria possono differire notevolmente rispetto a 
quelli vigenti nei paesi avanzati. Rispetto ai mercati maturi, in alcuni mercati 
emergenti la regolamentazione, l'applicazione delle normative e la vigilanza sulle 
attività degli investitori possono essere carenti. Tra tali aspetti figurano le 
negoziazioni di titoli effettuate da gruppi di investitori che potrebbero avvalersi di 
informazioni essenziali ma non di dominio pubblico. 
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Nei mercati dei titoli dei paesi in via di sviluppo, di dimensioni minori rispetto ai 
mercati più consolidati, i volumi di negoziazione notevolmente ridotti si traducono in 
una minore liquidità e in una più accentuata instabilità delle quotazioni. La 
capitalizzazione di mercato e i volumi delle negoziazioni possono essere concentrati 
in un ristretto gruppo di emittenti appartenenti a un limitato numero di settori, così 
come può verificarsi unôanaloga elevata concentrazione tra gli investitori e gli 
intermediari finanziari. Tali fattori potrebbero influire negativamente sulla tempistica e 
sul prezzo degli acquisti o delle cessioni di titoli effettuati da un Fondo. 
Le procedure in materia di liquidazione delle operazioni su strumenti finanziari 
effettuate nei mercati emergenti comportano rischi più alti di quelli propri dei paesi 
avanzati, in parte perché la Società dovrà avvalersi di intermediari e controparti 
meno capitalizzati e in parte perché la custodia e la registrazione degli investimenti in 
alcuni paesi può non essere affidabile. Ritardi nella liquidazione delle operazioni 
possono determinare la perdita di opportunit¨ dôinvestimento se un Fondo non pu¸ 
acquistare o vendere uno strumento finanziario. La Banca Depositaria è responsabile 
dellôadeguata selezione e supervisione delle sue banche corrispondenti nei vari 
mercati in conformità alla legge e alla normativa lussemburghese. In alcuni mercati 
emergenti, i conservatori del registro non sono soggetti a unôeffettiva supervisione 
delle autorità pubbliche, né sono sempre indipendenti dagli emittenti. Gli investitori 
dovranno pertanto essere consapevoli del fatto che il Fondo interessato potrebbe 
subire una perdita derivante da questi problemi di registrazione. Gli investimenti in 
Cina sono attualmente soggetti ad alcuni rischi supplementari, in particolare relativi 
alla capacità di negoziare titoli azionari cinesi. Le negoziazioni per alcuni di detti titoli 
sono limitate ad investitori autorizzati e, in alcuni momenti, il rimpatrio dei capitali in 
essi investiti potrebbe non essere possibile. Per quanto concerne problematiche 
quali la liquidità e il rimpatrio di capitali, la Società ha la facoltà di de-cidere, di volta 
in volta, che lôinvestimento diretto in alcuni titoli potrebbe non essere idoneo per un 
OICVM. Di conseguenza, la Società ha la facoltà di scegliere di acquisire 
indirettamente unôesposizione ai titoli azionari cinesi, ma potrebbe non essere in 
grado di acquisire una piena esposizione ai mercati azionari cinesi. Gli investimenti in 
Russia sono attualmente soggetti a un certo incremento del rischio sotto lôaspetto del 
possesso e della custodia dei titoli, che in Russia sono comprovati da scritture nei 
libri contabili di una società o dal conservatore del registro, che non è un agente né 
sarà responsabile verso la Banca Depositaria. Nessun certificato rappresentativo del 
possesso di titoli di società russe viene conservato presso la Banca Depositaria o un 
qualunque suo equivalente, né esiste un sistema centrale di deposito che svolga tale 
funzione. A causa di questo sistema e della mancanza di normative e provvedimenti 
dello Stato in materia, la Società potrebbe perdere la registrazione a proprio nome e 
la proprietà di titoli russi in seguito a frode, negligenza o anche semplice distrazione. 
Limitazioni agli investimenti esteri: Alcuni paesi proibiscono lôinvestimento o 
impongono limitazioni sostanziali agli investimenti da parte di enti esteri quali un 
Fondo. A titolo di esempio, alcuni paesi possono richiedere lôautorizzazione 
governativa prima dellôinvestimento da parte di soggetti esteri, limitare lôimporto 
dellôinvestimento da parte di soggetti esteri in una determinata societ¨, oppure 
limitare lôinvestimento da parte di soggetti esteri in una determinata società a una 
specifica classe di titoli che possono avere termini meno vantaggiosi rispetto ai titoli 
della societ¨ disponibili allôacquisto per i soggetti residenti. Alcuni paesi possono 
limitare le opportunit¨ dôinvestimento in emittenti o settori ritenuti importanti per gli 
interessi nazionali. Il modo in cui gli investitori esteri possono investire in società di 
determinati paesi, così come le limitazioni a tali investimenti, possono avere 
unôinfluenza negativa sullôattività di un Fondo. Ad esempio, alcuni paesi possono 
richiedere che un Fondo investa inizialmente tramite un intermediario locale o altro 
ente e che gli investimenti nelle azioni vengano poi registrati nuovamente a nome del 
Fondo. In alcuni casi la nuova registrazione potrebbe non aver luogo in modo 
tempestivo, determinando un ritardo durante il quale al Fondo potrebbero essere 
negati alcuni dei suoi diritti in quanto investitore, inclusi i diritti ai dividendi o a essere 
messo al corrente di determinate iniziative societarie. Possono inoltre verificarsi dei 
casi in cui un Fondo, subito dopo aver emesso un ordine di acquisto, venga 
informato, al momento della nuova registrazione, del raggiungimento del livello 
massimo dellôallocazione consentita agli investitori esteri, rendendo impossibile al 
Fondo effettuare lôinvestimento desiderato in quel momento. In determinati paesi 
possono sussistere limitazioni sostanziali in relazione alla capacità del Fondo di 
rimpatriare i redditi da investimento, il capitale o i proventi della vendita di titoli da 
parte di investitori esteri. Un Fondo potrebbe essere influenzato negativamente da 
ritardi nella concessione della necessaria autorizzazione governativa o da un rifiuto a 
concedere tale autorizzazione per il rimpatrio di capitali, nonch® dallôapplicazione di 
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qualsivoglia limitazione agli investimenti in relazione al Fondo. Alcuni paesi hanno 
autorizzato la costituzione di fondi comuni dôinvestimento chiusi al fine di facilitare gli 
investimenti indiretti esteri nei loro mercati finanziari. Le azioni di determinati fondi 
comuni dôinvestimento chiusi possono talvolta essere acquisite unicamente a prezzi 
di mercato rappresentativi dei premi sul loro valore patrimoniale netto. Qualora un 
Fondo acquisti azioni di fondi comuni dôinvestimento chiusi, gli azionisti 
sosterrebbero, proporzionalmente alle quote detenute, le spese del Fondo (incluse le 
commissioni di gestione) e, indirettamente, le spese di tali fondi comuni 
dôinvestimento chiusi. Un Fondo pu¸ inoltre costituire, a proprie spese, i propri 
organismi dôinvestimento collettivo ai sensi della legislazione di determinati paesi. 
Strumenti derivati ï Informazioni generali 
Compatibilmente con i limiti e le limitazioni dôinvestimento, ciascun Fondo pu¸ 
utilizzare strumenti derivati per coprire il rischio valutario e ai fini di una maggiore 
efficienza nella gestione del portafoglio. 
Il ricorso a strumenti derivati può esporre i Fondi a un maggior grado di rischio. In 
particolare, tali strumenti possono essere soggetti a estrema volatilità e il margine 
iniziale è generalmente esiguo rispetto al valore del contratto. Pertanto tali operazioni 
sono caratterizzate da un effetto leva notevole, che in un contesto di oscillazioni di 
mercato relativamente modeste pu¸ amplificare lôimpatto sul valore degli strumenti 
derivati rispetto a quanto accadrebbe con comuni titoli obbligazionari o azionari. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati per una più efficiente gestione 
del portafoglio. 

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE 
Mira a massimizzare il rendimento investendo almeno il 70% del patrimonio in azioni 
di società con sede o che svolgono prevalentemente le loro attività nella regione 
AsiaPacifico. L'esposizione al rischio valutario è gestita in modo flessibile. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il sistema di  controllo del rischio di BlackRock eô un sistema analitico proprietario 
sviluppato internamente.  Durante il 2007 tutti i portafogli della sicav MLIIF sono 
migrati nel sistema AladdinÈ.  Questo sistema integra lôanalisi delle posizioni 
obbligazionarie e azionarie con una piattaforma sofisticata di trading che supporta 
tutta la procedura degli investimenti  dallôimputazione del trade alla compliance, 
passando per lôamministrazione dellôoperazione al reporting finale.  Tutte le 
informazioni che includono le operazioni, le posizioni, le misure di rischio, i prezzi, i 
dati specifici della sicurezza e le linee guida dei mandati sono mantenuti in un 
sistema centrale.  Lôuso di AladdinÈ, come singolo database elimina 
automaticamente le informazioni ridondanti, favorisce lôintegritaô dei dati, e riduce 
significativamente i rischi opertativi e di compliance, aumentando anche la leva 
operativa in generale e fornisce coerenza tra le varie attivitaô.  Eô inclusa in AladdinÈ  
una suite completa di risk management reports (Green Package®), con gli stessi 
reports prodotti giornalmente e disponibili online.  I reports giornalieri includono tra gli 
altri: 
Å Tutte le posizioni di portafoglio incluse le scommesse principali verso lôindice 
Å Il confronto tra i pesi dei settori e dei singoli titoli verso il benchmark 
Å Il confronto tra le caratteristiche del portafoglio e il suo benchmark 
Å La determinazione ex-ante del tracking error per ogni portafoglio. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
MSCI AC Pacific USD 
 

LA CLASSE DI QUOTE A, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 1,5% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
  
 
 
 
 
 
Blackrock ICS Institutional Euro Liquidity Fund    

CODICE ISIN (O CODICE 

IE0005023910 
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LGII) 

GRUPPO DI GESTIONE 

BlackRock 

SEDE LEGALE 

33 King William Street, Londra, EC4R 9AS, Regno Unito 

NAZIONALITÀ 

Istituito negli Stati Uniti e presente a livello mondiale con uffici in 21 Paesi. 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

BlackRock Investment Management (UK) Limited 

GESTORE 

BlackRock (Luxembourg) S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Il Fondo punta a massimizzare il reddito sullôinvestimento, in unôottica di 
conservazione del capitale selezionando a tal fine le attività sottostanti del Fondo in 
modo che possano essere facilmente acquistate o vendute sul mercato (in condizioni 
normali). Il Fondo perseguirà questo obiettivo detenendo un portafoglio di strumenti 
del mercato monetario a breve scadenza di alta qualit¨. Il Fondo investe in unôampia 
gamma di titoli a reddito fisso (quali obbligazioni) e strumenti del mercato monetario 
(ossia titoli di debito a breve scadenza). che avranno una scadenza allôemissione o 
una scadenza residua pari o inferiore a 397 giorni. Il Fondo può investire anche in 
depositi con istituti di credito (quali banche). 
 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attiva 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

basso 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

contenuto 
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CATEGORIA 

Monetario Area Euro 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Lôobiettivo di investimento del fondo ¯ di assicurare liquidit¨ ed un elevato rendimento 
corrente, nella misura in cui ciò sia compatibile con la conservazione del capitale, 
investendo primariamente in valori mobiliari trasferibili a breve termine di elevata qualità, 
denominati in Euro, a condizione che, al momento dellôacquisizione, la loro maturità iniziale 
o residuale non superi i 397 giorni (ad eccezione delle carte commerciali a tasso di 
interesse fluttuante la cui durata iniziale o residuale non può superare 24 mesi), prendendo 
in considerazione qualsiasi strumento finanziario connesso con i suddetti valori mobiliari, 
ovvero che i termini e le condizioni che regolano questi ultimi prevedano che il tasso di 
interesse applicabile sia rideterminato annualmente sulla base delle condizioni di mercato. 
In via accessoria, il Fondo può anche investire in titoli di debito non denominati in Euro. Il 
Fondo può altresì detenere fino al 49% delle sue attività in contanti od equivalente dei 
contanti,  compresi depositi a tempo in istituti depositari o strumenti del mercato monetario 
con una maturità iniziale o residuale di meno di 12 mesi, prendendo in considerazione 
qualsiasi strumento finanziario connesso con i suddetti valori mobiliari. Il portafoglio del 
Fondo avrà una durata media ponderata non superiore ai 60 giorni. 
 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Principalmente Europa 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Mercato monetario a breve termine con elevato rating.  
 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Rischio di controparte: rappresenta il rischio che un operatore di mercato non 
adempia ai propri obblighi contrattuali nei confronti del Suo portafoglio. 
Rischio di credito: lôemittente di unôattivitaô finanziaria detenuta dal fondo puoô non 
pagare il rendimento a scadenza e non rimborsare il capitale. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati a fini di copertura.  

IMMUNIZZAZIONE 

 

No 

TECNICA DI GESTIONE 

Lôobiettivo di investimento del fondo ¯ di assicurare liquidit¨ ed un elevato 
rendimento corrente, nella misura in cui ciò sia compatibile con la conservazione del 
capitale, investendo primariamente in valori mobiliari trasferibili a breve termine di 
elevata qualit¨, denominati in Euro, a condizione che, al momento dellôacquisizione, 
la loro maturità iniziale o residuale non superi i 397 giorni (ad eccezione delle carte 
commerciali a tasso di interesse fluttuante la cui durata iniziale o residuale non può 
superare 24 mesi), prendendo in considerazione qualsiasi strumento finanziario 
connesso con i suddetti valori mobiliari, ovvero che i termini e le condizioni che 
regolano questi ultimi prevedano che il tasso di interesse applicabile sia 
rideterminato annualmente sulla base delle condizioni di mercato. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il sistema di  controllo del rischio di BlackRock eô un sistema analitico proprietario 
sviluppato internamente.  Durante il 2007 tutti i portafogli della sicav MLIIF sono 
migrati nel sistema Aladdin®.  Questo sistema integra lôanalisi delle posizioni 
obbligazionarie e azionarie con una piattaforma sofisticata di trading che supporta 
tutta la procedura degli investimenti  dallôimputazione del trade alla compliance, 
passando per lôamministrazione dellôoperazione al reporting finale.  Tutte le 
informazioni che includono le operazioni, le posizioni, le misure di rischio, i prezzi, i 
dati specifici della sicurezza e le linee guida dei mandati sono mantenuti in un 
sistema centrale.  Lôuso di AladdinÈ, come singolo database elimina 
automaticamente le informazioni ridondanti, favorisce lôintegritaô dei dati, e riduce 
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significativamente i rischi opertativi e di compliance, aumentando anche la leva 
operativa in generale e fornisce coerenza tra le varie attivitaô.  Eô inclusa in Aladdin®  
una suite completa di risk management reports (Green Package®), con gli stessi 
reports prodotti giornalmente e disponibili online.  I reports giornalieri includono tra gli 
altri: 
Å Tutte le posizioni di portafoglio incluse le scommesse principali verso lôindice 
Å Il confronto tra i pesi dei settori e dei singoli titoli verso il benchmark 
Å Il confronto tra le caratteristiche del portafoglio e il suo benchmark 
Å La determinazione ex-ante del tracking error per ogni portafoglio. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
Citi EUR EuroDep 3 Mon EUR  
 

LA CLASSE DI QUOTE I, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 0,20% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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BGF - World Gold A2 (Acc) Eur 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0171305526 

GRUPPO DI GESTIONE 

BlackRock 

SEDE LEGALE 

33 King William Street, Londra, EC4R 9AS, Regno Unito 

NAZIONALITÀ 

Istituito negli Stati Uniti e presente a livello mondiale con uffici in 21 Paesi. 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

BlackRock Investment Management (UK) Limited 

GESTORE 

BlackRock (Luxembourg) S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Mira a massimizzare l'incremento del capitale investendo a livello mondiale almeno il 
70% del patrimonio in titoli azionari di societá operanti nel settore delle miniere d'oro 
in tutto il mondo. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attiva 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

molto alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

contenuto 



CANADA LIFE INTERNATIONAL A SSURANCE (IRELAND) DAC 

 

PARTE I                                                                                                                             PAGINA  123 DI 851 123 

CATEGORIA 

Azionari globali 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il World Gold Fund si propone di massimizzare il rendimento totale, investendo a 
livello mondiale almeno il 70% del patrimonio complessivo in azioni di società 
operanti prevalentemente nel settore delle miniere dôoro. il Fondo pu¸ inoltre 
investire in azioni di società che svolgano la loro attività principale nei settori dei 
metalli preziosi, dei metalli e minerali di base e minerario. il Fondo non detiene 
materialmente oro o altri metalli. 
Il restante 30% potrà essere investito in strumenti finanziari di società o emittenti di 
qualsiasi dimensione o settore economico 
 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Globale 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Azioni di società operanti nei settori dei metalli e minerario la cui attività principale sia 
la produzione di metalli di base e minerali industriali quali il ferro e il carbone. 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Mercati emergenti 
Per mercati emergenti si intendono solitamente quelli dei paesi più poveri o meno 
sviluppati, caratterizzati da un minor grado di sviluppo economico e/o del mercato dei 
capitali, da prezzi dei titoli più elevati e da una più accentuata instabilità valutaria. 
Alcuni governi dei mercati emergenti esercitano unôinfluenza rilevante sul settore 
privato dellôeconomia di molti paesi in via di sviluppo, nei quali gli elementi 
dôincertezza politica e sociale possono essere particolarmente rilevanti. Un altro 
rischio comune alla maggior parte di questi paesi è la forte dipendenza dei loro 
sistemi economici dalle esportazioni e di conseguenza dagli scambi commerciali 
internazionali. Anche il sovraccarico che grava sulle infrastrutture, la relativa 
arretratezza dei sistemi finanziari e le problematiche ambientali rappresentano dei 
rischi in alcuni paesi Nel tentativo di contrastare una situazione politica e sociale 
sfavorevole, tali governi hanno attuato regimi tributari vessatori e hanno perseguito in 
passato politiche di espropriazione, nazionalizzazione, interventi nei mercati mobiliari 
e nelle transazioni commerciali, imponendo limitazioni agli investimenti stranieri e 
controlli sui cambi, circostanze che potrebbero ripetersi in futuro. Oltre alle ritenute 
fiscali sul reddito da investimento, alcuni mercati emergenti possono applicare a 
carico degli investitori stranieri imposte sulle plusvalenze di diversa natura. Nei 
mercati emergenti i principi generalmente accettati di redazione e certificazione dei 
bilanci e di rendicontazione finanziaria possono differire notevolmente rispetto a 
quelli vigenti nei paesi avanzati. Rispetto ai mercati maturi, in alcuni mercati 
emergenti la regolamentazione, l'applicazione delle normative e la vigilanza sulle 
attività degli investitori possono essere carenti. Tra tali aspetti figurano le 
negoziazioni di titoli effettuate da gruppi di investitori che potrebbero avvalersi di 
informazioni essenziali ma non di dominio pubblico. Nei mercati dei titoli dei paesi in 
via di sviluppo, di dimensioni minori rispetto ai mercati più consolidati, i volumi di 
negoziazione notevolmente ridotti si traducono in una minore liquidità e in una più 
accentuata instabilità delle quotazioni. La capitalizzazione di mercato e i volumi delle 
negoziazioni possono essere concentrati in un ristretto gruppo di emittenti 
appartenenti a un limitato numero di settori, cos³ come pu¸ verificarsi unôanaloga 
elevata concentrazione tra gli investitori e gli intermediari finanziari. Tali fattori 
potrebbero influire negativamente sulla tempistica e sul prezzo degli acquisti o delle 
cessioni di titoli effettuati da un Fondo. Le procedure in materia di liquidazione delle 
operazioni su strumenti finanziari effettuate nei mercati emergenti comportano rischi 
più alti di quelli propri dei paesi avanzati, in parte perché la Società dovrà avvalersi di 
intermediari e controparti meno capitalizzati e in parte perché la custodia e la 
registrazione degli investimenti in alcuni paesi può non essere affidabile. Ritardi nella 
liquidazione delle operazioni possono determinare la perdita di opportunità 
dôinvestimento se un Fondo non pu¸ acquistare o vendere uno strumento finanziario. 
La Banca Depositaria ¯ responsabile dellôadeguata selezione e supervisione delle 
sue banche corrispondenti nei vari mercati in conformità alla legge e alla normativa 
lussemburghese. In alcuni mercati emergenti, i conservatori del registro non sono 
soggetti a unôeffettiva supervisione delle autorit¨ pubbliche, n® sono sempre 
indipendenti dagli emittenti. Gli investitori dovranno pertanto essere consapevoli del 
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fatto che il Fondo interessato potrebbe subire una perdita derivante da questi 
problemi di registrazione. Gli investimenti in Cina sono attualmente soggetti ad alcuni 
rischi supplementari, in particolare relativi alla capacità di negoziare titoli azionari 
cinesi. Le negoziazioni per alcuni di detti titoli sono limitate ad investitori autorizzati e, 
in alcuni momenti, il rimpatrio dei capitali in essi investiti potrebbe non essere 
possibile. Per quanto concerne problematiche quali la liquidità e il rimpatrio di 
capitali, la Società ha la facoltà di de-cidere, di volta in volta, che lôinvestimento 
diretto in alcuni titoli potrebbe non essere idoneo per un OICVM. Di conseguenza, la 
Societ¨ ha la facolt¨ di scegliere di acquisire indirettamente unôesposizione ai titoli 
azionari cinesi, ma potrebbe non essere in grado di acquisire una piena esposizione 
ai mercati azionari cinesi. Gli investimenti in Russia sono attualmente soggetti a un 
certo incremento del rischio sotto lôaspetto del possesso e della custodia dei titoli, 
che in Russia sono comprovati da scritture nei libri contabili di una società o dal 
conservatore del registro, che non è un agente né sarà responsabile verso la Banca 
Depositaria. Nessun certificato rappresentativo del possesso di titoli di società russe 
viene conservato presso la Banca Depositaria o un qualunque suo equivalente, né 
esiste un sistema centrale di deposito che svolga tale funzione. A causa di questo 
sistema e della mancanza di normative e provvedimenti dello Stato in materia, la 
Società potrebbe perdere la registrazione a proprio nome e la proprietà di titoli russi 
in seguito a frode, negligenza o anche semplice distrazione. 
Società a bassa capitalizzazione 
I titoli di società di piccole dimensioni potrebbero essere soggetti a movimenti di 
mercato più improvvisi o instabili rispetto alle società di dimensioni più grandi e più 
consolidate o rispetto alla media del mercato in generale. Tali società potrebbero 
avere linee di prodotti, mercati o risorse finanziarie limitati, o dipendere da un gruppo 
gestionale ristretto. Il processo di sviluppo di queste società potrebbe essere 
dispendioso in termini di tempo. Inoltre, molti titoli di società di piccole dimensioni 
vengono scambiati meno frequentemente e in volumi minori, e potrebbero essere 
soggetti a movimenti di prezzo più improvvisi o instabili rispetto ai titoli delle società 
di maggiori dimensioni. I titoli delle società di piccole dimensioni possono essere 
inoltre più sensibili alle variazioni del mercato rispetto ai titoli delle società di maggiori 
dimensioni. Questi fattori possono determinare fluttuazioni sopra la media del Valore 
Patrimoniale Netto delle Azioni di un Fondo. Tutti gli utili/perdite o i costi derivanti da 
operazioni di copertura sono esclusivamente a carico degli azionisti delle rispettive 
Classi di Azioni con Copertura. Poiché non esiste separazione delle passività tra le 
Classi di Azioni, vi è il rischio remoto che, in alcuni casi, le operazioni di copertura 
valutaria in relazione a una Classe di Azioni possano determinare passività tali da 
influenzare il Valore Patrimoniale Netto delle altre Classi di Azioni del Fondo in 
oggetto. 
Limitazioni agli investimenti esteri 
Alcuni paesi proibiscono lôinvestimento o impongono limitazioni sostanziali agli 
investimenti da parte di enti esteri quali un Fondo. A titolo di esempio, alcuni paesi 
possono richiedere lôautorizzazione governativa prima dellôinvestimento da parte di 
soggetti esteri, limitare lôimporto dellôinvestimento da parte di soggetti esteri in una 
determinata societ¨, oppure limitare lôinvestimento da parte di soggetti esteri in una 
determinata società a una specifica classe di titoli che possono avere termini meno 
vantaggiosi rispetto ai titoli della societ¨ disponibili allôacquisto per i soggetti 
residenti. Alcuni paesi possono limitare le opportunit¨ dôinvestimento in emittenti o 
settori ritenuti importanti per gli interessi nazionali. Il modo in cui gli investitori esteri 
possono investire in società di determinati paesi, così come le limitazioni a tali 
investimenti, possono avere unôinfluenza negativa sullôattivit¨ di un Fondo. Ad 
esempio, alcuni paesi possono richiedere che un Fondo investa inizialmente tramite 
un intermediario locale o altro ente e che gli investimenti nelle azioni vengano poi 
registrati nuovamente a nome del Fondo. In alcuni casi la nuova registrazione 
potrebbe non aver luogo in modo tempestivo, determinando un ritardo durante il 
quale al Fondo potrebbero essere negati alcuni dei suoi diritti in quanto investitore, 
inclusi i diritti ai dividendi o a essere messo al corrente di determinate iniziative 
societarie. Possono inoltre verificarsi dei casi in cui un Fondo, subito dopo aver 
emesso un ordine di acquisto, venga informato, al momento della nuova 
registrazione, del raggiungimento del livello massimo dellôallocazione consentita agli 
investitori esteri, rendendo impossibile al Fondo effettuare lôinvestimento desiderato 
in quel momento. In determinati paesi possono sussistere limitazioni sostanziali in 
relazione alla capacità del Fondo di rimpatriare i redditi da investimento, il capitale o i 
proventi della vendita di titoli da parte di investitori esteri. Un Fondo potrebbe essere 
influenzato negativamente da ritardi nella concessione della necessaria 
autorizzazione governativa o da un rifiuto a concedere tale autorizzazione per il 
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rimpatrio di capitali, nonch® dallôapplicazione di qualsivoglia limitazione agli 
investimenti in relazione al Fondo. Alcuni paesi hanno autorizzato la costituzione di 
fondi comuni dôinvestimento chiusi al fine di facilitare gli investimenti indiretti esteri 
nei loro mercati finanziari. Le azioni di determinati fondi comuni dôinvestimento chiusi 
possono talvolta essere acquisite unicamente a prezzi di mercato rappresentativi dei 
premi sul loro valore patrimoniale netto. Qualora un Fondo acquisti azioni di fondi 
comuni dôinvestimento chiusi, gli azionisti sosterrebbero, proporzionalmente alle 
quote detenute, le spese del Fondo (incluse le commissioni di gestione) e, 
indirettamente, le spese di tali fondi comuni dôinvestimento chiusi. Un Fondo pu¸ 
inoltre costituire, a proprie spese, i propri organismi dôinvestimento collettivo ai sensi 
della legislazione di determinati paesi. 
Strumenti derivati ï Informazioni generali 
Compatibilmente con i limiti e le limitazioni dôinvestimento, ciascun Fondo pu¸ 
utilizzare strumenti derivati per coprire il rischio valutario e ai fini di una maggiore 
efficienza nella gestione del portafoglio. Il ricorso a strumenti derivati può esporre i 
Fondi a un maggior grado di rischio. In particolare, tali strumenti possono essere 
soggetti a estrema volatilità e il margine iniziale è generalmente esiguo rispetto al 
valore del contratto. Pertanto tali operazioni sono caratterizzate da un effetto leva 
notevole, che in un contesto di oscillazioni di mercato relativamente modeste può 
amplificare lôimpatto sul valore degli strumenti derivati rispetto a quanto accadrebbe 
con comuni titoli obbligazionari o azionari. 
Fondi che investono in specifici settori o tecnologie 
I Fondi che investano in un numero limitato di settori possono essere soggetti a 
maggiore volatilità rispetto ai Fondi caratterizzati da una maggiore diversificazione 
degli investimenti e possono ciclicamente subire repentini mutamenti delle 
preferenze da parte degli investitori. Ad esempio, alcuni Fondi possono avere 
unôesposizione ai titoli tecnologici. Gli investimenti nei titoli di societ¨ tecnologiche 
presentano delle tipologie di rischio che potrebbero non sussistere o essere presenti 
in misura minore in altri tipi dôinvestimento e tendono a essere relativamente pi½ 
volatili. Tali società possono avere linee produttive, mercati o risorse finanziarie 
limitati oppure un gruppo manageriale ristretto. Le società nelle quali i Fondi in 
questione possono investire sono inoltre fortemente influenzate dagli sviluppi 
mondiali nei settori tecnologici o scientifici e i loro prodotti possono diventare 
rapidamente obsoleti. Per questi motivi, lôinvestimento in tali societ¨ da parte di un 
Fondo può essere considerato di tipo speculativo. I recenti guadagni delle quotazioni 
azionarie di molte società attive nei settori delle energie alternative e delle tecnologie 
energetiche sono stati sensibilmente superiori a quelli dei mercati azionari nel loro 
complesso. Di conseguenza, le azioni di molte di queste aziende sono attualmente 
valutate, in base a specifici criteri di valutazione, a un premio sostanziale rispetto alla 
media dei mercati azionari in generale. Non è possibile fornire alcuna assicurazione 
o garanzia in merito alla sostenibilità delle attuali valutazioni delle società attive nei 
settori delle energie alternative e delle tecnologie energetiche. Per quanto riguarda i 
Fondi che investono in titoli garantiti da attivi, anche se in genere si prevede che il 
prezzo di mercato di un titolo garantito da attivi e il prezzo della relativa risorsa 
naturale si muovano nella stessa direzione, potrebbe non esistere una perfetta 
correlazione tra i movimenti dei due prezzi. I titoli garantiti da attivi potrebbero non 
essere assistiti da una garanzia passiva o da un diritto sulla risorsa naturale 
sottostante. I titoli garantiti da attivi in cui un Fondo può investire possono maturare 
interessi o dividendi privilegiati a tassi inferiori a quelli di mercato e, in alcuni casi, 
potrebbero non maturarne nessuno. Alcuni titoli garantiti da attivi possono essere 
pagabili in contanti alla scadenza, allôimporto di capitale prestabilito o, a scelta del 
detentore, direttamente allôimporto prestabilito dellôattivo cui si riferiscono. In tal caso, 
un Fondo potrebbe tentare di vendere il titolo garantito da attivi sul mercato 
secondario prima della scadenza, nel caso in cui il valore dellôimporto prestabilito 
dellôattivo fosse superiore allôimporto di capitale prestabilito, realizzando di 
conseguenza lôapprezzamento dellôattivo sottostante. 

POSSIBILITA' E 
FINALITA' DI 
INVESTIMENTO IN 
DERIVATI E FREQUENZA 
DI IMPIEGO 

Potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati per una più efficiente gestione 
del portafoglio. 

IMMUNIZZAZIONE 

No 
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TECNICA DI GESTIONE 
Mira a massimizzare l'incremento del capitale investendo a livello mondiale almeno il 
70% del patrimonio in titoli azionari di societá operanti nel settore delle miniere d'oro 
in tutto il mondo. 

ULTERIORI TECNICHE 
IMPIEGATE PER LA 
GESTIONE DEL RISCHIO 

Il sistema di controllo del rischio di BlackRock eô un sistema analitico proprietario 
sviluppato internamente.  Durante il 2007 tutti i portafogli della sicav MLIIF sono 
migrati nel sistema Aladdin®.  Questo sistema integra lôanalisi delle posizioni 
obbligazionarie e azionarie con una piattaforma sofisticata di trading che supporta 
tutta la procedura degli investimenti dallôimputazione del trade alla compliance, 
passando per lôamministrazione dellôoperazione al reporting finale.  Tutte le 
informazioni che includono le operazioni, le posizioni, le misure di rischio, i prezzi, i 
dati specifici della sicurezza e le linee guida dei mandati sono mantenuti in un 
sistema centrale.  Lôuso di AladdinÈ, come singolo database elimina 
automaticamente le informazioni ridondanti, favorisce lôintegritaô dei dati, e riduce 
significativamente i rischi opertativi e di compliance, aumentando anche la leva 
operativa in generale e fornisce coerenza tra le varie attivitaô.  Eô inclusa in Aladdin® 
una suite completa di risk management reports (Green Package®), con gli stessi 
reports prodotti giornalmente e disponibili online.  I reports giornalieri includono tra gli 
altri: 
Å Tutte le posizioni di portafoglio incluse le scommesse principali verso lôindice 
Å Il confronto tra i pesi dei settori e dei singoli titoli verso il benchmark 
Å Il confronto tra le caratteristiche del portafoglio e il suo benchmark 
Å La determinazione ex-ante del tracking error per ogni portafoglio. 

DESTINAZIONE DEI 
PROVENTI 

Accumulazione 

BENCHMARK 
FTSE Gold Mines TR USD 
 

LA CLASSE DI QUOTE A, Acc, Eur 
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RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

 
La seguente tabella illustra lôincidenza dei costi sullôinvestimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dôinvestimento consigliato.  Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture 
assicurative dei rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il 
capitale nominale: questôultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 Momento della 
sottoscrizione 

Orizzonte temporale 
dôinvestimento consigliato 
(valori su base annua %) 

Voci di costo 

A Costi di caricamento  0% 2,00% 

B Commissioni di gestione 0% 1,75% 

C Costi delle garanzie e/o 
immunizzazione 

0% 0% 

D Altri costi contestuali al versamento  0% 0% 

E Altri costi successivi al versamento 0% 1,30% 

F Bonus, premi e riconoscimenti di quote 0% 0% 

G Costi delle coperture assicurative 0% 0% 

H Spese di emissione 0% 0% 

Componenti dellôinvestimento finanziario 

I Premio versato 100%  

L=I- (G+H) Capitale nominale 100%  

M=L-(A+C+D-F) Capitale investito 100%  

Avvertenza:  La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione.  Per 
unôillustrazione completa di tutti costi applicati si rinvia alla sez. C) del presente documento. 

 
Ai fini dellôesemplificazione del calcolo, le cifre sopra riportate fanno riferimento ad un premio di ú20.000. 
 
I costi del prodotto sono illustrati nelle righe A ed E della tabella e sono stati calcolati usando un costo di 
caricamento del 2,00% (nella riga A), spese amministrative dello 0,30% e commissioni di mantenimento 
dellô1% (nella riga E). Eô stata inoltre ipotizzata una commissione per il Fund Adviser  dello 0%.  
  
Lôammontare del costo di caricamento e della commissione di mantenimento dipendono dagli accordi che 
Canada Life International Assurance (Ireland) DAC ha preso con lôIntermediario. Lôammontare della 
commisisone del Fund Adviser dipende dalla percentuale che viene definita nel contratto dallôinvestitore. 
Tuttavia il valore massimo complessivo del costo di caricamento, delle spese amministrative e della 
commissione del Fund Adviser non pu¸ eccedere il 3,30% annuo, che ¯ lôammontare totale delle suddette 
spese ipotizzate nella tabella. I costi effettivi che vengono applicati a ciascuna polizza sono riportati nel 
Certificato di Polizza (o nel Certificato dei Versamenti Aggiuntivi) e pertanto potrebbero essere inferiori.  
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BGF - World Mining A2 (Acc) Eur 

CODICE ISIN (O CODICE 

LGII) 

LU0172157280 

GRUPPO DI GESTIONE 

BlackRock 

SEDE LEGALE 

33 King William Street, Londra, EC4R 9AS, Regno Unito 

NAZIONALITÀ 

Istituito negli Stati Uniti e presente a livello mondiale con uffici in 21 Paesi. 

SOGGETTI CUI È 

DELEGATA LA 

GESTIONE 

BlackRock Investment Management (UK) Limited 

GESTORE 

BlackRock (Luxembourg) S.A. 

OBIETTIVO DELLA 

PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

Mira a massimizzare il rendimento investendo a livello mondiale almeno il 70% del 
patrimonio in azioni di società operanti prevalentemente nei settori dei metalli e 
minerario, la cui attività principale sia la produzione di metalli di base e minerali 
industriali. Non detiene materialmente oro o altri metalli. 

TIPOLOGIA DI GESTIONE 

A benchmark di tipo attiva 

OBIETTIVO DELLA 

GESTIONE 

Il Fondo è a gestione attiva. Il gestore ha la facoltà di investire in un'ampia gamma di 
attivi, che sono in linea con gli obiettivi di investimento e le finalità del Fondo.  Il 
Fondo ha un benchmark definito, che viene utilizzato come un parametro di 
riferimento per indicare il tipo di rischio associato al Fondo e i mercati in cui il Fondo 
può essere investito. 
  
 
 

ORIZZONTE 

TEMPORALE MINIMO DI 

INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

20 anni 

GRADO DI RISCHIO 

molto alto 

SCOSTAMENTO DAL 

BENCHMARK 

contenuto 
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CATEGORIA 

Azionari globali 

PRINCIPALI TIPOLOGIE 

DI STRUMENTI 

FINANZIARI E VALUTA DI 

DENOMINAZIONE 

 

Il World Mining Fund si propone di massimizzare il rendimento totale, investendo a 
livello mondiale almeno il 70% del patrimonio complessivo in azioni di società 
operanti nei settori dei metalli e minerario la cui attività principale sia la produzione di 
metalli di base e minerali industriali quali il ferro e il carbone. il Fondo può inoltre 
detenere azioni di società operanti prevalentemente nei settori aurifero, dei metalli 
preziosi e minerario. il Fondo non detiene materialmente oro o altri metalli. 
Il restante 30% potrà essere investito in strumenti finanziari di società o emittenti di 
qualsiasi dimensione o settore economico 
 

AREE 
GEOGRAFICHE/MERCATI 
DI RIFERIMENTO 

Globale 

CATEGORIA DI 
EMMITTENTE/SETTORI 
INDUSTRIALI 

Azioni di società operanti nei settori dei metalli e minerario la cui attività principale sia 
la produzione di metalli di base e minerali industriali quali il ferro e il carbone. 

SPECIFICI FATTORI DI 
RISCHIO, OVE 
RILEVANTI 

Mercati emergenti: 
Per mercati emergenti si intendono solitamente quelli dei paesi più poveri o meno 
sviluppati, caratterizzati da un minor grado di sviluppo economico e/o del mercato dei 
capitali, da prezzi dei titoli più elevati e da una più accentuata instabilità valutaria. 
Alcuni governi dei mercati emergenti esercitano unôinfluenza rilevante sul settore 
privato dellôeconomia di molti paesi in via di sviluppo, nei quali gli elementi 
dôincertezza politica e sociale possono essere particolarmente rilevanti. Un altro 
rischio comune alla maggior parte di questi paesi è la forte dipendenza dei loro 
sistemi economici dalle esportazioni e di conseguenza dagli scambi commerciali 
internazionali. Anche il sovraccarico che grava sulle infrastrutture, la relativa 
arretratezza dei sistemi finanziari e le problematiche ambientali rappresentano dei 
rischi in alcuni paesi. Nel tentativo di contrastare una situazione politica e sociale 
sfavorevole, tali governi hanno attuato regimi tributari vessatori e hanno perseguito in 
passato politiche di espropriazione, nazionalizzazione, interventi nei mercati mobiliari 
e nelle transazioni commerciali, imponendo limitazioni agli investimenti stranieri e 
controlli sui cambi, circostanze che potrebbero ripetersi in futuro. Oltre alle ritenute 
fiscali sul reddito da investimento, alcuni mercati emergenti possono applicare a 
carico degli investitori stranieri imposte sulle plusvalenze di diversa natura. Nei 
mercati emergenti i principi generalmente accettati di redazione e certificazione dei 
bilanci e di rendicontazione finanziaria possono differire notevolmente rispetto a 
quelli vigenti nei paesi avanzati. Rispetto ai mercati maturi, in alcuni mercati 
emergenti la regolamentazione, l'applicazione delle normative e la vigilanza sulle 
attività degli investitori possono essere carenti. Tra tali aspetti figurano le 
negoziazioni di titoli effettuate da gruppi di investitori che potrebbero avvalersi di 
informazioni essenziali ma non di dominio pubblico. Nei mercati dei titoli dei paesi in 
via di sviluppo, di dimensioni minori rispetto ai mercati più consolidati, i volumi di 
negoziazione notevolmente ridotti si traducono in una minore liquidità e in una più 
accentuata instabilità delle quotazioni. La capitalizzazione di mercato e i volumi delle 
negoziazioni possono essere concentrati in un ristretto gruppo di emittenti 
appartenenti a un limitato numero di settori, cos³ come pu¸ verificarsi unôanaloga 
elevata concentrazione tra gli investitori e gli intermediari finanziari. Tali fattori 
potrebbero influire negativamente sulla tempistica e sul prezzo degli acquisti o delle 
cessioni di titoli effettuati da un Fondo. Le procedure in materia di liquidazione delle 
operazioni su strumenti finanziari effettuate nei mercati emergenti comportano rischi 
più alti di quelli propri dei paesi avanzati, in parte perché la Società dovrà avvalersi di 
intermediari e controparti meno capitalizzati e in parte perché la custodia e la 
registrazione degli investimenti in alcuni paesi può non essere affidabile. Ritardi nella 
liquidazione delle operazioni possono determinare la perdita di opportunità 
dôinvestimento se un Fondo non pu¸ acquistare o vendere uno strumento finanziario. 
La Banca Depositaria ¯ responsabile dellôadeguata selezione e supervisione delle 
sue banche corrispondenti nei vari mercati in conformità alla legge e alla normativa 
lussemburghese. In alcuni mercati emergenti, i conservatori del registro non sono 
soggetti a unôeffettiva supervisione delle autorit¨ pubbliche, n® sono sempre 
indipendenti dagli emittenti. Gli investitori dovranno pertanto essere consapevoli del 
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fatto che il Fondo interessato potrebbe subire una perdita derivante da questi 
problemi di registrazione. Gli investimenti in Cina sono attualmente soggetti ad alcuni 
rischi supplementari, in particolare relativi alla capacità di negoziare titoli azionari 
cinesi. Le negoziazioni per alcuni di detti titoli sono limitate ad investitori autorizzati e, 
in alcuni momenti, il rimpatrio dei capitali in essi investiti potrebbe non essere 
possibile. Per quanto concerne problematiche quali la liquidità e il rimpatrio di 
capitali, la Società ha la facoltà di de-cidere, di volta in volta, che lôinvestimento 
diretto in alcuni titoli potrebbe non essere idoneo per un OICVM. Di conseguenza, la 
Societ¨ ha la facolt¨ di scegliere di acquisire indirettamente unôesposizione ai titoli 
azionari cinesi, ma potrebbe non essere in grado di acquisire una piena esposizione 
ai mercati azionari cinesi. Gli investimenti in Russia sono attualmente soggetti a un 
certo incremento del rischio sotto lôaspetto del possesso e della custodia dei titoli, 
che in Russia sono comprovati da scritture nei libri contabili di una società o dal 
conservatore del registro, che non è un agente né sarà responsabile verso la Banca 
Depositaria. Nessun certificato rappresentativo del possesso di titoli di società russe 
viene conservato presso la Banca Depositaria o un qualunque suo equivalente, né 
esiste un sistema centrale di deposito che svolga tale funzione. A causa di questo 
sistema e della mancanza di normative e provvedimenti dello Stato in materia, la 
Società potrebbe perdere la registrazione a proprio nome e la proprietà di titoli russi 
in seguito a frode, negligenza o anche semplice distrazione. 
Società a bassa capitalizzazione: 
I titoli di società di piccole dimensioni potrebbero essere soggetti a movimenti di 
mercato più improvvisi o instabili rispetto alle società di dimensioni più grandi e più 
consolidate o rispetto alla media del mercato in generale. Tali società potrebbero 
avere linee di prodotti, mercati o risorse finanziarie limitati, o dipendere da un gruppo 
gestionale ristretto. Il processo di sviluppo di queste società potrebbe essere 
dispendioso in termini di tempo. Inoltre, molti titoli di società di piccole dimensioni 
vengono scambiati meno frequentemente e in volumi minori, e potrebbero essere 
soggetti a movimenti di prezzo più improvvisi o instabili rispetto ai titoli delle società 
di maggiori dimensioni. I titoli delle società di piccole dimensioni possono essere 
inoltre più sensibili alle variazioni del mercato rispetto ai titoli delle società di maggiori 
dimensioni. Questi fattori possono determinare fluttuazioni sopra la media del Valore 
Patrimoniale Netto delle Azioni di un Fondo. Tutti gli utili/perdite o i costi derivanti da 
operazioni di copertura sono esclusivamente a carico degli azionisti delle rispettive 
Classi di Azioni con Copertura. Poiché non esiste separazione delle passività tra le 
Classi di Azioni, vi è il rischio remoto che, in alcuni casi, le operazioni di copertura 
valutaria in relazione a una Classe di Azioni possano determinare passività tali da 
influenzare il Valore Patrimoniale Netto delle altre Classi di Azioni del Fondo in 
oggetto. 
Limitazioni agli investimenti esteri: 
Alcuni paesi proibiscono lôinvestimento o impongono limitazioni sostanziali agli 
investimenti da parte di enti esteri quali un Fondo. A titolo di esempio, alcuni paesi 
possono richiedere lôautorizzazione governativa prima dellôinvestimento da parte di 
soggetti esteri, limitare lôimporto dellôinvestimento da parte di soggetti esteri in una 
determinata societ¨, oppure limitare lôinvestimento da parte di soggetti esteri in una 
determinata società a una specifica classe di titoli che possono avere termini meno 
vantaggiosi rispetto ai titoli della societ¨ disponibili allôacquisto per i soggetti 
residenti. Alcuni paesi possono limitare le opportunit¨ dôinvestimento in emittenti o 
settori ritenuti importanti per gli interessi nazionali. Il modo in cui gli investitori esteri 
possono investire in società di determinati paesi, così come le limitazioni a tali 
investimenti, possono avere unôinfluenza negativa sullôattivit¨ di un Fondo. Ad 
esempio, alcuni paesi possono richiedere che un Fondo investa inizialmente tramite 
un intermediario locale o altro ente e che gli investimenti nelle azioni vengano poi 
registrati nuovamente a nome del Fondo. In alcuni casi la nuova registrazione 
potrebbe non aver luogo in modo tempestivo, determinando un ritardo durante il 
quale al Fondo potrebbero essere negati alcuni dei suoi diritti in quanto investitore, 
inclusi i diritti ai dividendi o a essere messo al corrente di determinate iniziative 
societarie. Possono inoltre verificarsi dei casi in cui un Fondo, subito dopo aver 
emesso un ordine di acquisto, venga informato, al momento della nuova 
registrazione, del raggiungimento del livello massimo dellôallocazione consentita agli 
investitori esteri, rendendo impossibile al Fondo effettuare lôinvestimento desiderato 
in quel momento. In determinati paesi possono sussistere limitazioni sostanziali in 
relazione alla capacità del Fondo di rimpatriare i redditi da investimento, il capitale o i 
proventi della vendita di titoli da parte di investitori esteri. Un Fondo potrebbe essere 
influenzato negativamente da ritardi nella concessione della necessaria 
autorizzazione governativa o da un rifiuto a concedere tale autorizzazione per il 




